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OLUMLU BAGIMSIZ DENETCIi GORUSU iLE KARLILIK ORANLARI ARASINDAKI
ILISKININ TOPSIS YONTEMIiYLE DEGERLENDIRILMESI: BIST’TE BiR
UYGULAMA
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Nurettin KOCA?*
Oz
Bu ¢alismada, Borsa Istanbul’da islem goren dokuma, giyim esyasi ve deri sektorii isletmelerinden olumlu bagimsiz
denetci goriisii alan isletmelerin, 2017-2021 donemine ait karlilik oranlart TOPSIS analiz yontemiyle incelenerek,
elde edilen sonuclara gore isletmelerin siralanmasi amaglanmistir. Analiz kapsamina alinan isletmelere ait veriler,
Kamu Aydinlatma Platformu’nun internet adresindeki sayfasindan elde edilmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara
gore, karlilik oranlar1 kriteri esas alinarak yapilan siralama sonuglarinin yillar itibariyle farklilik gosterdigi tespit
edilmistir. Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S. 2017, 2019 ve 2020 yillarinda, Bossa Sanayi Isletmeleri
A.S. ise 2018 ve 2021 yillarinda birincilik elde ederek karlilik performansi en yiiksek isletmeler olarak tespit
edilmistir. Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S. 2019 ve 2021 yillarinda, Soktas Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S. ise 2018 ve 2020 yillarinda siralamanin sonunda yer alarak karliliklar1 en diisiik isletmeler olarak
belirlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Bagimsiz denet¢i goriisii, karlilik oranlari, TOPSIS
JEL Kodlari: M41, M42, G10

EVALUATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN POSITIVE AUDITOR'S
OPINION AND PROFITABILITY RATIOS BY THE TOPSIS METHOD: AN
APPLICATION ON BIST

Abstract

In this study, the companies that received positive independent auditor opinion from textile, clothing and leather
industry businesses traded in Borsa Istanbul, Profitability ratios for the period of 2017-2021 were analyzed with the
TOPSIS analysis method, and it was aimed to rank the enterprises according to the results obtained. The data of the
businesses included in the analysis were obtained from the website of the Public Disclosure Platform. According to
the findings obtained from the study, it has been determined that the ranking results based on the profitability ratio
criteria differ by years. Yatas Mattress and Quilt Industry and Trade Inc. in 2017, 2019 and 2020, Bossa Industrial
Enterprises Inc. in 2018 and 2021, were found to be the enterprises with the highest profitability performance by
achieving the first place. Derimod Confection Shoe Leather Industry and Trade Inc. in 2019 and 2021, Soktas Textile
Industry and Trade Inc. in 2018 and 2020, were found to be the companies with the lowest profitability by being at
the end of the ranking.
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Olumlu Bagimsiz Denetgi Gériisii ile Karlilik Oranlar1 Arasindaki Iliskinin TOPSIS Yéntemiyle Degerlendirilmesi:
BIST’te Bir Uygulama

Giris

Denetim siirecinin son asamasi, denet¢inin denetim faaliyeti sonunda firmanin muhasebe bilgi
sistemi hakkinda ulastig1 yargisini yazili hale getirip rapor diizenledigi asamadir (Selimoglu vd.,
2019: 319). Denetgi bu asamada, mali tablolarin biitiin yonleriyle gecerli olan finansal sunum
cercevesine gore hazirlanip hazirlanmadigiyla ilgili bir goriis olusturarak rapor diizenler. Denetci
olusturacag1 goriis i¢in, mali tablolarda hata ve hile nedeniyle herhangi bir 6nemli yanlisligin olup
olmadig1 hakkinda dair makul giivence elde edip etmedigi hususunda bir sonuca ulasir (BDS 700).
Bu sonug denetci raporunda; olumlu goriis veya diger ii¢c goriisten biri (sartli, goriis bildirmekten
kacin) yer alir. Denetgi goriisii, firmayla ilgilenen taraflarin alacaklar1 kararlar1 6nemli derecede
etkilemektedir. Denetimden ge¢mis, 6zellikle olumlu goriis almis finansal tablolardaki sunulan
bilgilerin gercegi yansittig1 kabul edilir (Onder ve Irkoriicii, 2020: 142). Bu durumda Kkarar
vericiler alacaklar1 kararlarda kendilerini glivende hissedeceklerdir. Alinan kararlarin isabetli

olmasi, kaynaklarin verimli bir sekilde kullanilmasina yol agarak isletmenin bagariya ulagmasini
saglayacak ve dolayisiyla bu durum isletmenin karliligini arttiracaktir.

Firmalarin tiim faaliyetlerinin karli olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilan gostergelerden
biride karlilik oranlaridir. Karlilik oranlari, firmalarin bilangoda yer alan 6z kaynak ve yabanci
kaynaklarin, verim derecesinin Ol¢iilmesinde kullanilmaktadir. Karlilik oranlariyla firmanin
geemis donemlerdeki kazang giicii ve faaliyetlerinin etkinlik derecesi degerlendirilir (Toroslu ve
Durmus, 2013: 122).

Karhlik oranlari, isletme ortaklari ya da isletmeye ortak olmak i¢in isletmenin hisse senetlerini
satin almay1 diisiinen muhtemel yatirimeilar tarafindan, 6zellikle dikkate alinmalidir. (Giicenme,
2014: 102). Tamda bu noktada finansal bilgilerin olumlu denetim goriisii almasi bilgi kullanicilari
acisindan 6nem tasimaktadir. Bu baglamda calismada, olumlu denetim goriisii alan isletmelerin
karlilik oranlan tespit edilerek, TOPSIS yontemi ile elde edilen sonuglara gére isletmelerin
siralanmas1 amag¢lanmustir.

1. Literatiir Arastirmasi

Ulusal ve uluslararast literatiir incelendiginde, olumlu denetgi goriisii ile karlilik oranlarini bir
arada inceleyen caligmalara rastlanilmamistir. Ancak, olumlu denet¢i goriisleri ve karlilik oranlar
ile ilgili ayr1 ayr1 yapilmig olan ¢aligmalar mevcuttur. Bu ¢aligsmalardan bazilar1 Tablo 1’dedir.
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Tablo 1. Konuyla Iigili Ulusal ve Uluslararasi Literatiir

Yazarlar/ Calisma Yili Calhisma Sonugclari

Denetci raporlarinin, firmalarin piyasa degerleri lizerindeki etkilerini incelemeyi
amagcladiklar1 ¢alismalarinda; firmanin piyasa degerini olumlu denetgi

E d 2022 . o S .
ce ve Gadurer ( ) goriisiiniin pozitif yonde etkiledigi, goriis bildirmekten kaginmanin ise firma
piyasa degerini negatif yonde etkiledigi sonucuna varmislardir.
Isletmelerin kurumsal ydnetim derecelendirme notlartyla hisse senedi yillik
Vargiin ve Dogan (2021) getirisi, kar-zar durumu ve bagimsiz denetci goriisii arasinda anlamli bir iligkinin

olup olmadigini tespit etmek amaciyla yaptiklari ¢aligmalarinda; arastirmaya
konu olan degiskenler arasinda anlamli bir iligkinin olmadig1 anlasilmistir.
Negatif ve pozitif ihtiyari tahakkuklarin kazang yonetiminin bir gostergesi olarak
kullanildig1 ¢aligmada, denetim goriisii ile kazang yonetimi arasindaki iligskinin
Onay ve Benligiray (2021) tespit edilmesi amaglanmistir. Calismada; Denetim raporumda olumlu denetim
goriisii disinda bir goriis bildirilmesiyle ihtiyari tahakkuklari arasinda anlamli bir
iligki oldugu gorilmiistiir.

Borsa Istanbul’da kayith firmalarin karlilik rasyolari ile kazang yonetimi
Kara ve Toraman (2021) arasindaki i?isl.d.ni.n ara§t1r11.d1g1 gahsmz'i'da; .ek.onomik karlilik ve satlsvkérhhgl

oranlarinin ilgili igletmelerin kazang yonetimine basvurmaya acik degiskenler
oldugu sonucuna ulastlmistir.

Caligmada, bagimsiz denetimde kaliteyle finansal performans arasindaki iligki

arastirillmistir. Sirket performansi karlilik oranlari ile, bagimsiz denetim kalitesi
Onder ve Irkériicii (2020) ise sirket biiyiikliigii ve denetgi goriisii dikkate alinarak 6l¢lilmiistiir. Caligmanin

sonucunda, bagimsiz denetimde kaliteyle finansal performans arasinda

istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iligkinin oldugu goriilmiistiir.

Imalat sirketleri arasinda kazang ydnetimi, denetim kalitesi, denetim siiresi,
. firma biiytikliigi, kaldirag, likidite, stoklar, karlilik degiskenlerini tl
Veronica ve Julusar (2020) 1fn3a "uyu. qu a. .1ra.1(; ikidite svo ar, zarar ve karlilik degisken ejlnm sar.1

goriis lizerindeki etkisinin arastirildigi calismada, burada siralanan degiskenlerin

sartli goriis tizerinde higbir etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Imalat sektoriinde olup BIST’te islem goren sirketlerin verilerinden
yararlanilarak, bagimsiz denetimde kalitenin finansal performans iizerindeki
etkisini aragtirmak amaciyla yapilan calismada dort biiyiik denetim firmasi,
denet¢i goriisii; TobinQ, aktif karlilik ve 6z sermaye karliligi degiskenleri
kullanilmustir. Arastirmada, denetimde kalitenin finansal performans iizerinde
istatistiki olarak pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu anlasilmistir.

Cengiz vd. (2017)

Sartli denetim goriisiiniin 6zel borg s6zlesmeleri {izerindeki etkisinin incelendigi
calismada, sartli goriisiin ardindan; yeni kredilerin faiz oraninda belirli bir siire

Chen vd. (2013) artis oldugu, bor¢ verenlerin finansal sozlesmeleri finansal olmayan
sozlesmelere ¢evirdigi, kredi biiyiikliigiinde bir azalma ve borg¢ludan talep etme
olasiliginda bir artis oldugu sonucuna ulagilmistir.

Sloven ve Hirvat kamu yararma ¢alisan kuruluslarin denetlenmis mali
raporlarmin agiklanmasimin ardindan hisse senedi fiyatlarinin etkilerini
belirlemek amaciyla yapilan ¢alismada denetimde kalitenin, denetgi goriisiiniin
hisse senedi fiyatlarinin gelisimi {izerinde etkisinin oldugu anlasilmustir.

Hoti vd. (2012)

2. Arastirmanin Metodolojisi

Literatiir calismalarindan yola ¢ikarak, ¢calismamizda bagimsiz dis denetci goriisii ve isletmelerin
karlilik oranlar arasindaki iliskiyi degerlendirmek i¢in ¢ok nitelikli karar verme yontemlerinden
TOPSIS yontemi ile bir arastirma gelistirilmistir. Bu bolimde amag, veri seti, yontem,
uygulanmasi ve bulgular1 alt basliklarindan olusmaktadir.

115



Olumlu Bagimsiz Denetgi Goriisii ile Karlilik Oranlar1 Arasindaki iliskinin TOPSIS Yontemiyle Degerlendirilmesi:
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2.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmada, Borsa Istanbul’da kayith dokuma, giyim esyas1 ve deri sektdrii isletmelerinden
olumlu denetim goriisii alanlarin secilerek, olumlu denetim goriisii alan isletmelerin karlilik
oranlar1 tespit edilerek, TOPSIS yontemi ile elde edilen sonuglara gore isletmelerin siralanmasi
amaclanmistir. Baska bir ifadeyle arastirmanin amaci, mali durum ve faaliyet sonuglarinin
giivenilirliginin kontrolii sonucunda olumlu bagimsiz denet¢i raporu alan isletmelerin, en 6nemli
finansal performans gostergesi kabul edilen karlihik oranlar1 arasindaki iligkinin
degerlendirilmesidir.

2.2. Arastirmanin Veri Seti

Olumlu bagimsiz denetci goriisii ile karlilik oranlari arasindaki iliskiyi inceleyebilmek i¢in BIST
dokuma, giyim esyas1 ve deri imalat alt sektoriinde siirekli olarak islem goren isletmeler esas
alimmustir. Bu sektorde islem goren 26 isletme bulunmaktadir. Aragtirma sonuglarina olumsuz etki
edecegini varsaydigimiz ve silireg olarak belirledigimiz 2017-2021 déneminde siirekli islem
gormeyen isletmeler arastirma kapsami disinda birakilmistir. Ayrica verilere ulasilabilirligi ve
mali tablolarin diizenlenme esaslarindaki giincel uyum ac¢isindan 2017 yil1 basglangi¢ yili kabul
edilmistir. Arastirma kapsamina alinan isletmelerin kod ve unvanlar1 Tablo 2’dedir (KAP, 2022).

Tablo 2. Calisma Kapsamina Alinan Isletmelerin Kod ve Unvanlar:
DOKUMA, GiYiM ESYASI VE DERi SEKTORU

SIRA KOD iSLETME UNVANI KISALTLMASI
1 ARSAN Arsan Teks. Tic. ve San. A.S.
2 BOSSA Bossa Tic. ve San. Isl. A.S.
3 DAGI Dagi Giyim San. ve Tic. A.S.
4 DERIM Derimod Konf. Deri San. ve Tic. A.S.
5 HATEK Hateks Hatay Teks. Isl. A.S.
6 KRTEK Karsu Teks. San. ve Tic. A.S.
7 KORDS Kordsa Tekn. Teks. A.S.
8 MEGAP Mega Poltn. Kopiik San. ve Tic. A.S.
9 RODRG Rodrigo Teks. San. ve Tic. A.S.
10 SKTAS Soktas Teks. San. ve Tic. A.S.
11 YATAS Yatas Yat. ve Yorg. San. ve Tic. A.S.
12 YUNSA Yiinsa Yiinlii San. ve Tic. A.S.

Aragtirmada kullanilan karlilik oranlar1 Tablo 3’tedir.
Tablo 3. Calismada Kullanilan Karlilik Oranlar:

ORANLAR FORMUL SEMBOL
K1
Varlik Karliligi Orant ~ Net Kéar / Ortalama Aktifler
I . - K2
Mali Kéarlilik Orani Net Kar / Ortalama Oz Sermaye
Ekonomik Karlilik Vergi ve Faiz Oncesi Kar / K3
Karhhk  Oram Ortalama Pasifler
Oranl K4
ranian Satis Karliligi Oran Briit Satis Kar1 / Net Satislar
Is Hacmi Karlilik K5

Orani Faaliyet Kar1 / Net Satislar

Arastirma kapsamina alinan isletmeler, Tiirk Ticaret Kanunu Ekli (I) sayili liste kapsaminda yer
alan isletmelerden olustugu icin bagimsiz dis denetime tabidirler (TURMOB, 2022). Bagimsiz
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denet¢i, denetim siireci sonunda ya olumlu goriis bildiren rapor sunar ya da olumlu goriis disindaki
goriiglerden birini igeren rapor sunar (Aydin ve Ciirtik, 2017).

Denetcinin olumlu goriistiyle, yiiriirliikte olan Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirkiye Denetim
Standartlar1 hiikiimleri uyarinca gerceklestirdigi denetim faaliyeti sonucunda, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve diger muhasebe ilkelerine iliskin herhangi bir aykiriliga rastlanmadigini,
denetlenen isletmenin mali tablolarinin dogru oldugunu, karliliga iliskin beyaninin tam oldugunu
ve finansal tablolarin biitiin bunlar1 glivenilir bir sekilde yansittigini rapor etmektedir. Bu sebeple
arastirma kapsamina alinan isletmeler, siralanan bu niteliklere sahip olumlu denetim goriisii almis
isletmelerden olusturulmustur. Arastirma kapsamina alan isletmelerin yillara gére denetim
goriigleri Tablo 4’tedir.

Tablo 4. Isletmelerin Yillara Gére Denetim Gériisleri
BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

ISLETME 2017 2018 2019 2020 2021
ARSAN (+) () () (+) (+)
BOSSA (+) (+) (*) (+) (+)

DAGI (+) (*) (*) (+) (+)
DERIM (+) (*) (+) (+) (+)
HATEK (+) (+) (+) (+) (+)
KRTEK (+) (*) (*) (+) (+)
KORDS () () (*) (+) (+)
MEGAP (+) () () (+) (+)
RODRG (+) () () (+) (+)
SKTAS (+) () () (+) (+)
YATAS (+) () () (+) (+)
YUNSA () () () (+) (+)

Tablo 4’e gore, “(+)” isareti isletmelerin yillara gére olumlu denetim goriislerini gostermektedir.
Arastirmanin uygulamasi asamasinda isletmelerin yillar itibariyle olumlu (+) goriis alan yillarina
ait verileri kullanilarak degerlendirme yapilmistir. Dolayisiyla olumlu denetim gorii digindaki “(-
)” olabilecek sartli goriis, olumsuz goriis ve goriis bildirmekten kaginma goriisleri alan igletmeler
degerlendirme dis1 birakilmistir.

2.3. Arastirmanin Yontemi

Cok nitelikli degerlendirme yontemi TOPSIS, Hwang and Yoon’un (1981) gelistirdigi ve ideal
¢oziim benzerligine gore tercih siralamasi seklinde tanimlanan tekniktir. Bu teknik ile fazla sayida
ve ¢ogunlukla birbiriyle uyusmayan kriterlerin en uygun sekilde kullanilmasi hedeflenmektedir.
Yontemde, segilen alternatifin ideal ¢6ziime en yakin, ideal olmayan ¢6ziime de en uzak noktada
olmas1 beklenmekte ve en yiiksekten en diisii§e dogru siralamasi yapilmaktadir (Hatunoglu vd.,
2018). Alt1 ¢oziim asamasindan olusan bu yontemin 6zet olarak acgiklamasi asagidaki gibidir
(Demireli, 2010; Tzeng ve Huang, 2011; Ozkan, 2019; Bircan vd., 2020; Kendirli vd., 2021).

Form 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar matrisi, baslangi¢ matrisi olarak olusturulan ve alternatiflerin ¢dziimii i¢in kullanilan bir
matristir. Matrisin satirlarini alternatifler, siitunlarini ise kriterler olusturur. Boyutlari axb seklinde
olusturulan karar matrisi Mij olarak gosterilmektedir.

my1 0 Myp
Ml]: H R2 N

Myp 0 Mgy
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Form 2: Karar Matrisinin Normalize Edilmesi

Form 1°deki her bir mij degerinin kareleri alinarak siitunlarin toplamlari belirlenir. Her bir mij
degeri ait oldugu siitun toplaminin kara kok degerine boliinerek elde edilen deger (1)’deki gibi
normalize edilmekte ve normalize matrisi N olusturulmaktadir.

mi]-

n;; i=1,2,...a;)]=12,...b 1
l]\/m ( J ) ( )
Nyp - nlb]
N=|: ) :
Ng1 ° Ngp

Form 3: Normalize Matrisinin Standart Olarak Agirhklandirilmasi

Form 2’deki normalize edilen her bir degerinin standart wi gibi bir say1 ile agirliklandirilmasi
gerekmektedir. Wi toplamlar1 (2)’deki gibi 1’e esitlenmektedir. Form 2’deki her bir nij degeri wi
agirlik degeri ile carpilarak agirliklandirilmis normalize matrisi R elde edilmektedir.

zn=1Wi=1 2)
1 = Tip

[
Ta1 *° Tab

Form 4: Pozitif Ideal ve Negatif ideal Degerlerinin Belirlenmesi

Yontemin bu formunda elde edilmek istenen maksimum ya da minimum ideal ¢éziimlemeye gore
pozitif ve negatif ideal ¢oziim degerleri belirlenmektedir. Eger sonu¢ olarak maksimizasyon
isteniyorsa, form 3’teki matrisin her bir siitunundaki en biiyiik deger pozitif ideal degeri, en kiiglik
deger ise negatif ideal degeri vermektedir. Belirlenen bu esitlik (3)’teki gibidir. Eger sonug olarak
minimizasyon hedefleniyorsa, her bir siitundaki en biiyiik deger negatif ideal degeri, en kiiciik
deger ise pozitif ideal degeri vermektedir. Tespit edilen bu esitlik (4)’te gosterilmistir.

B* ={MaxR;; i=1,2,...,a j=1,2,...,b} (3)
B~ ={MinR;; i=1,2,...,a j=1,2,...,b} (4)
Form 5: ideal ve Ideal Olmayan Noktalara Olan Mesafenin Hesaplanmasi

Yontemin bu formunda alternatif sayisi kadar, pozitif ideal ve negatif ideal noktalarina olan
mesafenin ¢ozlimlenmesi yapilmaktadir. Ideal noktaya olan mesafenin tespitinde kullanilan
formtil (5)’te, ideal olmayan noktaya olan mesafenin esitligi ise (6)’da verilmistir.

Ui = Jz;-;l(n,-—r;)z (5)

U =[Sy =12 ©
Form 6: ideal Coziime Bagintih Yakinhgin Belirlenmesi

Form 5’te belirlenen ideal ve ideal olmayan noktalara olan uzakliklar kullanilarak her bir alternatif
i¢in ideal ¢oziim ile bagintili yakinlik belirlenir. Ideal ¢oziime bagmtili yakinhigin esitligi (7)’de
gosterilmistir.

« _ _Uj
G = Ur+U; ()
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2.4. Arastirmanin Uygulanmasi ve Bulgular

An Application on BIST

Yukarida asamalar1 agiklanan TOPSIS yonteminin adimlar1 2017-2021 déneminde ayr1 ayr1 her
bir y1l i¢in uygulanmistir. Tiim yillara ait elde edilen sonuglarin 6zeti ve bir 6rnegi olarak yalnizca
2021 yilina ait bulgular verilmistir.

1. Adim:

2021 yilina ait veriler kullanilarak olumlu denet¢i goriisii alan isletmelerin karlilik oranlarinin
degerlendirilmesi ile ilgili alternatif ve kriterlerine gore olusturulan karar matrisi asagidadir (Tablo

5).
Tablo 5. 2021 Yili Karar Matrisi (M)
2021 Kriterler
isletmeler K1 K2 K3 K4 K5
ARSAN 0,32269 0,40133 0,30847 0,14906 0,26433
BOSSA 0,22942 0,68892 0,22364 0,33778 0,41213
DAGI -0,03241 -0,06001 -0,05304 0,47207 -0,03852
DERIM 0,00766  0,03752 0,00430 0,14526 0,04692
HATEK 0,06011 0,09630 0,02145 0,27500 0,10399
KRTEK 0,10630 0,38072 0,14310 0,27566 0,30684
KORDS 0,07918 0,17532 0,08735 0,21948 0,16808
MEGAP 0,03789 0,10412 0,03268 0,08182 0,04178
RODRG  -0,05336 -0,12055 -0,04069 0,52075 -0,09618
SKTAS 0,00907 0,02891 -0,00092 0,33976 0,41998
YATAS 0,14175 0,33329 0,18093 0,34656 0,12012
YUNSA 0,07376  0,26469 0,05401 0,29713 0,14713
2. Adim:

Karar matrisindeki her bir degerin kareleri alinarak siitunlarin toplami ve toplama gore karekok
degerleri belirlenir. Her bir degerin, karekok degerine boliinerek elde edilen normalize matrisi,
asagida yer almaktadir (Tablo 6).

119



Olumlu Bagimsiz Denetgi Goriisii ile Karlilik Oranlar1 Arasindaki iliskinin TOPSIS Yontemiyle Degerlendirilmesi:
BIST’te Bir Uygulama

Tablo 6. 2021 Yili Normalize Edilmis Matrisi (N)
2021 Kriterler

isletmeler K1 K2 K3 K4 K5
ARSAN 0,70593 0,39487 0,66535 0,13711 0,34122
BOSSA 0,50189 0,67783 0,48237 0,31072 0,53202
DAGI -0,07090 -0,05905 -0,11440 0,43426 -0,04973
DERIM 0,01675 0,03691 0,00928 0,13362 0,06057
HATEK 0,13150 0,09474  0,04626 0,25297 0,13424
KRTEK 0,23255 0,37459 0,30866 0,25358 0,39611
KORDS 0,17321  0,17250 0,18841 0,20190 0,21698
MEGAP 0,08289 0,10244 0,07048 0,07527 0,05394
RODRG -0,11673 -0,11861 -0,08777 0,47904 -0,12415
SKTAS 0,01985 0,02845 -0,00198 0,31254 0,54215
YATAS 0,31010 0,32792 0,39026 0,31880 0,15507
YUNSA 0,16135 0,26043 0,11649 0,27333 0,18993
Toplam 2,14839  2,29303 2,07340 3,18313 2,44835 12,14630

Agirhk Oram 0,17688  0,18878 0,17070 0,26207 0,20157 1

3. Adim:

Adim 2’deki normalize edilmis matrisin her bir degerinin, agirlik orani ile ¢arpimi sonucu elde
edilen degerlerle olusturulan agirliklandirilmig normalize karar metrisi Tablo 7°dedir.

Tablo 7. 2021 Yili Agirliklandurilmis Normalize Karar Matrisi (R)

2021 Kriterler
isletmeler K1 K2 K3 K4 K5

ARSAN 0,12486 0,07455 0,11358 0,03593 0,06878
BOSSA 0,08877 0,12796 0,08234 0,08143 0,10724

DAGI -0,01254 -0,01115 -0,01953 0,11380 -0,01002
DERIM 0,00296 0,00697 0,00158 0,03502 0,01221
HATEK 0,02326 0,01789 0,00790 0,06629 0,02706
KRTEK 0,04113 0,07072 0,05269 0,06645 0,07984
KORDS 0,03064 0,03257 0,03216 0,05291 0,04374
MEGAP 0,01466 0,01934 0,01203 0,01972 0,01087
RODRG -0,02065 -0,02239 -0,01498 0,12554 -0,02503
SKTAS 0,00351 0,00537 -0,00034 0,08191 0,10928
YATAS 0,05485 0,06191 0,06662 0,08355 0,03126

YUNSA 0,02854 0,04917 0,01988 0,07163 0,03828

4. Adim:

Agirliklandirilmis normalize karar matrisinin her bir siitunda maksimum degerler pozitif ideal
(B+) degerlerini, minimum degerleri ise negatif ideal (B-) degerlerini vermektedir. Belirlenen bu
degerler Tablo 8’dedir.
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Tablo 8. 2021 Yili Pozitif ve Negatif Ideal Céziim Degerleri
2021 Kriterler

isletmeler K1 K2 K3 K4 K5
Max (B+) 0,12486 0,12796 0,11358 0,12554 0,10928
Min (B-)  -0,02065 -0,02239 -0,01953 0,01972 -0,02503

5. Adim:

Bu adimda, alternatifler arasindaki mesafenin belirlenmesi i¢in maksimum ve minimum degerler
baz alinarak ideal ve ideal olmayan noktalara olan uzakliklar hesaplanir. Agirliklandirilmig
normalize karar matrisindeki her bir deger maksimum degerlerden ¢ikarilarak kareleri alinir. Daha
sonra her bir satirin toplami belirlenerek karekokii hesaplanir. Elde edilen bu ideal uzaklik (U*)
degerleri Tablo 9’dadir.

Tablo 9. 2021 Yili Ideal Mesafe Degerleri (U*)
2021 Kriterler
Isletmeler K1 K2 K3 K4 K5 TOPLAM u*
ARSAN  0,00000 0,00285 0,00000 0,00803 0,00164 0,01252 0,11191
BOSSA 0,00130 0,00000 0,00098 0,00195 0,00000 0,00423 0,06502
DAGI 0,01888 0,01935 0,01772 0,00014 0,01423 0,07032 0,26518
DERIM 0,01486 0,01464 0,01254 0,00819 0,00942 0,05966 0,24425
HATEK  0,01032 0,01212 0,01117 0,00351 0,00676 0,04388 0,20947
KRTEK  0,00701 0,00328 0,00371 0,00349 0,00087 0,01835 0,13547
KORDS 0,00888 0,00910 0,00663 0,00527 0,00430 0,03418 0,18487
MEGAP  0,01214 0,01180 0,01031 0,01120 0,00968 0,05514 0,23481
RODRG  0,02117 0,02261 0,01653 0,00000 0,01804 0,07835 0,27990
SKTAS 0,01473 0,01503 0,01298 0,00190 0,00000 0,04464 0,21127
YATAS 0,00490 0,00436 0,00221 0,00176 0,00609 0,01932 0,13900
YUNSA  0,00928 0,00621 0,00878 0,00291 0,00504 0,03221 0,17948

Agirliklandirilmis normalize karar matrisindeki her bir degerden minimum degerler ¢ikarilarak
kareleri alinir. Daha sonra her bir satirin toplami belirlenerek karekokii hesaplanir. Elde edilen bu
ideal olmayan uzaklik (U-) degerleri Tablo 10’dadir.
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Tablo 10. 2021 Yili Ideal Olmayan Mesafe Degerleri (U-)
2021 Kriterler

isletmeler K1 K2 K3 K4 K5 TOPLAM U-
ARSAN  0,02117 0,00940 0,01772 0,00026 0,00880 0,05735 0,23948
BOSSA  0,01197 0,02261 0,01038 0,00381 0,01749 0,06626  0,25741

DAGI 0,00007 0,00013 0,00000 0,00885 0,00023 0,00927 0,09627
DERIM  0,00056 0,00086 0,00045 0,00023 0,00139 0,00349  0,05904
HATEK  0,00193 0,00162 0,00075 0,00217 0,00271 0,00918 0,09583
KRTEK  0,00382 0,00867 0,00522 0,00218 0,01100 0,03088 0,17573
KORDS 0,00263 0,00302 0,00267 0,00110 0,00473 0,01415 0,11896
MEGAP  0,00125 0,00174 0,00100 0,00000 0,00129 0,00527 0,07261
RODRG  0,00000 0,00000 0,00002 0,01120 0,00000 0,01122 0,10591
SKTAS  0,00058 0,00077 0,00037 0,00387 0,01804 0,02363 0,15371
YATAS  0,00570 0,00711 0,00742 0,00407 0,00317 0,02747 0,16573
YUNSA  0,00242 0,00512 0,00155 0,00269 0,00401 0,01580 0,12568

6. Adim:

Uygulamanim son asamasinda, ideal ¢dziime bagmtili mesafenin yakinhigi hesaplanir. Ideal
olmayan degerler, ideal ve ideal olmayan degerlerin toplamina boliinerek ideal ¢éziime yakinlik
(C*) belirlenir. Elde edilen ideal ¢dziime yakinlik degerleri Tablo 11°dedir.

Tablo 11. 2021 Yili Ideal Céziime Bagintili Yakinlik Degerleri (C*)

2021
Isletmeler u* U- (lélj?)-'- (L(Jg;)d_) c*

ARSAN Oort 0259 0315 gegisy 058

BOSSA Ooe> 05T 03224 g79833 0738

DAGI 0295 006 03814 026635 07200

DERIM 0004 0059 0.9%2 o10a66 O

HATEK Ofgg 0’&?5 0’3f53 0,31389 0';;’913

KRTEK 0’2735 0’71;5 0'31112 0,56469 0'254

KORDS 0’34 o,gés 0'3238 0,39153 0'231

MEGAP 0’§f4 0’2172 0'3,374 0,23620 0'225’6

RODRG Oggg 0’385 0'3558 0,27451 0'5174
SKTAtps://www.yok.gov.tr{Doquments/YayinIar/YayinIarimiz/ZOl 0,211 0,153 0,3649 042115 0,421
9/Higher_Education_in_Turkey 2019 tr.pdfS 27 71 8 ‘ 15
YATAS 0008 095 09T osazgs 00

YUNSA o,jgg 0’6155 0’3(?51 0,41185 0’3511
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2021 o6rnek yili i¢in uygulanan TOPSIS yontemi adimlar1 arastirma siirecindeki bes yil i¢inde
uygulanmistir. Elde edilen degerlere gore yillar itibariyle isletmelerin siralamalar1 Tablo 12°dedir.

Tablo 12. Isletmelerin TOPSIS Sonuglarina Gore Swralamalar: (2017-2021)
TOPSIS Siralamalan

Isletmeler 2017 (C*) 2018 (C*) 2019 (C*) 2020 (C*) 2021 (C*)

ARSAN 8 8 3 2 2
BOSSA 6 1 2 3 1

DAGI 7 10 7 6 10
DERIM 10 11 12 11 12
HATEK 12 9 8 7 8
KRTEK 5 4 9 4 3
KORDS 4 6 6 10 7
MEGAP 2 2 4 5 11
RODRG 9 7 5 9 9
SKTAS 11 12 11 12 5
YATAS 1 3 1 1 4
YUNSA 3 5 10 8 6

3. Sonuc ve Oneriler

Finansal raporlamanin en temel amaclarindan biri de isletme yonetiminin sundugu finansal
tablolar ile ilgili iigiincii kisilere isletme hakkinda dogru ve giivenilir bilgi saglamaktir. Ozellikle
isletmenin faaliyet sonuclarmin bir resmi olan karliliginin, finansal tablo kullanicilarina giiven
vermesi gerekmektedir. Bu baglamda olumlu bagimsiz denet¢i raporu alan isletmelerin, finansal
tablolarina ait bilgilerin mevzuata uygun olarak hazirlandigi ve bu dogrultuda mali tablo
kullanicilarina uygun bir giivence saglamasi agisindan son derece dnemlidir.

Caligmadan elde edilen bulgulara gore, kérlilik oranlar1 performans kriterleri baz alinarak yapilan
siralama sonuclarinin yillar itibariyle farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Yatas Yat. ve Yorg. San.
ve Tic. A.S. (YATAS) 2017, 2019 ve 2020 yillarinda, Bossa Tic. ve San. Isl. A.S. (BOSSA) ise
2018 ve 2021 yillarinda birincilik elde ederek karlilik performansi en yiiksek isletmeler olarak
tespit edilmistir. Derimod Konf. Deri San. ve Tic. A.S. (DERIM) 2019 ve 2021 yillarinda, Soktas
Teks. San. ve Tic. A.S. (SKTAS) ise 2018 ve 2020 yillarinda sonuncu sirada yer alarak karliliklar
en dusiik isletmeler olarak belirlenmistir.

Arastirma sonucuna gore, Arsan Teks. Tic. ve San. A.S. (ARSAN), Kordsa Tekn. Teks. A.S.
(KORDS), Karsu Teks. San. ve Tic. A.S. (KRTEK), Mega Poltn. Kopiikk San. ve Tic. A.S.
(MEGAP) ve Yiinsa Yiinlii San. ve Tic. A.S. (YUNSA)’ nin siralamada iist ve orta siralarda yer
aldig1 goriilmektedir. Dagi Giyim San. ve Tic. A.S. (DAGI), Rodrigo Teks. San. ve Tic. A.S.
(RODRG) ve Hateks Hatay Teks. Isl. A.S. (HATEK)’in ise yillar itibariyle alt siralarda yer aldig1
tespit edilmistir.
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Literatiire bakildiginda, TOPSIS yontemine gore yapilan performans degerlendirmesi
caligmalarinda, bagimsiz denet¢i goriisiinii karlilik oranlar ile ele alarak bu kapsamda alternatif
ve kriterlerin incelendigi bir ¢calisma bulunamamistir. Bu sebepten dolay1 ¢alismanin, literatiire
onemli bir katkisinin olacag diistiniilmektedir.

Yazar Katki Oram (Authorship Contributions): Yazarlar ¢calismaya esit oranda katki saglamistir.
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