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Oz- Giiniimiiz déviz piyasalarinda bedellerin vadeli olup olmamasina gére
“spot (pesin)” ve ‘tiirev (vadeli)” olmak (izere iki tiir islem vardir. Spot dbviz
islemleri genelde sahip olunan paralarla yapilir. Ancak bankalarin muisterilerine
ellerindeki para miktarindan ¢ok daha fazla miktarda déviz alip satma limiti
tanidigi durumlar da s6z konusudur. Bankacilik literatiiriinde bu isleme kisaca
“marjli fx” veya “forex islemi” denmektedir. Forex, déviz alim satiminin ingilizce
karsiligi olan Foreign Exchnage ifadesinin kisaltiimasidir. Arap diinyasinda el-
beyu bil-hdmis (Lidlell 2f) adiyla anilir. Esas itibariyle forex, bir (lkenin para
birimi karsihiginda bagka bir (llke parasinin alimi ya da satimi olarak
tanimlanmaktadir. Marjli forex islemi ise bir s6zlesme kapsaminda bankanin
mlsteriye, yatiracagi teminat miktarinin belirli bir kati kadar déviz alip satma
limiti tanimasi olarak tanimlanmaktadir. Forex piyasasi, dilinyanin hem en
bliyiik hem de en hizli gelisen finansal piyasalarindan birisidir. Bu piyasadaki
likidite, diinyanin temel hisse senetleri borsalarinin toplamindan daha fazladir.
Merkez bankalar ticari bankalar, déviz borsalari, yatirim fonlari, uluslararasi
ticaret girketleri, araci kurumlar ve 0&zel gahislar forex piyasasinin
katilimcilaridir. Forex iglemini cazip kilan sebepler olmaklia birlikte oldukga riskli
bir piyasadir. islam hukukunda sarf akdi kapsaminda ele alinan paralarin alim
satimi konusu lzerinde titizlikle durulmus, Kitap, siinnet ve genel ilkeler
i1siginda hukuki cercevesi belirlenmistir. Para miibadelesi islemlerinde islam
hukukgularinin en ¢ok (zerinde durduklari husus, her iki bedelin de pesin
olmasidir. Iste kaldiragl forex isleminde bedellerin pesin olmamasi ve karisik
bir muhtevaya sahip olmasi ve fikihtaki sarf akdi prensiplerine uygun diismeyen
unsurlar igerdidi igin forexin Islam hukukuna gére gegerli bir islem olup olmadidi
hususu is diinyasinda merak konusudur. Makalemizde kaldiragli forex islemi
sarf akdi basta olmak (izere karz akdi, madumun satimi ve safkateyn yasagi
acisindan tahlil edilecektir.
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Giris

Para, bir toplumda genel kabul gérmUs ortak bir deger 6l¢lsu ve degisim
aracidir (Orman, 1987). Gunimuzde para iktisadi hayatin isleyisinde hayati bir
Oneme sahiptir. Mal ve hizmet satin alma ve bor¢ 6demelerinde yegane aragctir.
Tarihi sureg igerisinde g¢esitli madenlerden yapilmis paralarin yerini zamanla
banknot ve kagit paralar almistir (Altan&Akten, 2012). Gundmuzde bunlara
dijital kripto para birimlerini de eklemek mumkindur (Kaya, 2018).

Dunya tarihinde ayni zaman diliminde yasamis olan insanlar bile genelde
farkli para tirind kullanmislardir. Bu sebeple ihtiyag duyulan drin ve
hizmetlerin satin alinmasi igin 6deme araci olarak kesfedilen para, baska
cinsten paralarla mibadele edilmeye baslanmistir. Erken dénemlerde bu islem
ihtiyac sebebiyle yapilmaktayken, zamanla paralar arasindaki itibar farki
nedeniyle kazang elde etme ve tasarruf gayesi ile basvurulan bir yatirm araci
haline gelmistir (Durmus, 2014).

Ginudmuzde her ulkenin kendisine ait milli bir para birimi vardir. Bu
nedenle dis ticaret islemlerinde paralarin mibadelesine ihtiya¢c duyulmaktadir.
Uluslararasi édemelerde kullanilan yabanci para birimlerine déviz (foreign
exchange) denir. Bir para biriminin bagka bir para birimine gére degerine doviz
kuru denir. Paralarin mubadele edilmesine ise doviz islemi denir. Ginlimuzde
bitln para birimlerinin genellikle ABD dolarina gore belirlendigini de belirtmek
gerekir. Doviz satim iglemleri sabit veya degisken kur sistemine gore ve
organize ya da tezgah Ustl piyasalarda gerceklestiriimektedir Bugin déviz
piyasalarindaki islemlerin buylk bir kismi bankalar arasinda yapilmaktadir
(Durmus, 2014; Dede 2017).

internet, telefon vb. iletisim teknolojisi Urlnlerinin  bankacilikta
kullanilmaya baslanmasiyla déviz islemlerinde birtakim yenilikler hayata girmis
oldu. Bu yeniliklerin basinda taraflarin bir araya gelmeden ve teslim tesellimde
(kabz) bulunmadan doéviz alip satma islemlerinin yapilabilmesi gelir (Savas,
2013; Oztop, 2013).

GunUmUz déviz piyasalarinda “spot” ve “tirev” olmak Uzere temelde iki
tur igslem vardir. Spot déviz iglemleri, alinan/satilan ve karsiliginda 6denecek
olan ulusal paranin derhal teslim edildigi piyasalardir. Farkh bir tabirle spot
doviz piyasalarinda iglemler pesin kurla yapilir (Dede, 2017). Turev islem ise
en genel ifadesiyle vadeli déviz alim satim iglemleridir. Tlrev islemde forward,
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swap ve opsiyon olmak lzere Ug farkl islem s6z konusudur. Forward, 6nceden
belirlenmis bir kur Gzerinden, iki para biriminin ¢gevrimini iceren ve gelecekteki
bir tarihte teslimatina dayanan iki bedelin de vadeli oldugu islemlerdir. Swap
(takas), biri pesin digeri vadeli olmak Uzere iki islemin bir arada yapilmasidir.
Opsiyonlu doviz iglemi ise tlrev varliklar Gzerine yapilan forward, future ve
swap islemlerinin, belirli bir bedel kargiiginda alma ya da satma imkani
saglayan bir sozlesmedir. (Bayindir 2005; Coélkesen 2013; Sendur, 2014;
Yanpar, 2015; Dede 2017). Opsiyonlu doéviz islemlerinden birisi de bu
calismada ele aldigimiz marjli/kaldiragli forextir.

Kur riskinden koruma imkani sagladid icin vadeli doviz iglemleri, katihm
bankalari ve diger finans kuruluglarinin giindeminde o6nemli bir yer isgal
etmektedir (Dede, 2017). Bu nedenle bu islemlerin islam hukuku agisindan
incelenmesi ve fikhi agidan gecerli olup olmadiginin agiklia kavusturulmasi
islami finans agisindan énemli ve gereklidir. islami finansta Kitap ve siinnete
dayal bir dizi prensip, paralarin mubadelesiyle ilgili genel teoriyi ortaya
koymustur (Bakara, 275-278; Buhari, “Biiy(” 74). islam fikih ekolleri de bu
teoriye dayanarak konuyla ilgili ayrintilann  sarf akdi c¢ergevesinde
belirlemislerdir. Ancak bu belirlemeler Kur'an ve stinnetin olusturdugu kuramsal
cerceveye uygun sekildedir (ibn Riisd, 2004). Ciinkii islami finans sistemi bu
iki kaynaga dayanan kural merkezli bir sistemdir. Ekonomik faaliyetleri ana
kaynaklari olan Kuran ve sunnetten bagimsiz olarak ele almaz. Bu nedenle
glinimiz ekonomi dunyasinda ortaya ¢ikan yatirnm ve finans araglarinin bu
temelde incelenmesi gerekir (Bagir, Mirakhor, 2003).

. Temel Kavramlar

Kaldiragh/marjli forex isleminin daha iyi anlasiimasi icin forex ve
kaldirag/marj kelimelerinin kavramsal analizini yapmak gerekir.

A. Forex

Forex, kelime olarak ingilizce Foreign Exchnage ifadesinin kisaltiimig
seklidir. Genel anlamiyla forex, “yabanci paralarin birbiri arasindaki degisim
oranindan faydalanilarak, bir tGlkenin para birimi karsiliginda bagka bir Glkenin
para biriminin satin alindid1 piyasa” anlamina gelmektedir. En basit ifadesiyle 1
$:5.55 % kurundan 555 % karsiliginda 100 $ alinmasi bir forex iglemidir (Sendur,
2014; Guliyev, ty.; Dede, 2017). Ancak kamuoyunda “forex” daha ¢ok doviz,
ayni mal veya kiymetli madenlere dayali olarak gergeklestirilen kaldirach alim
satim islemlerini ifade eder (Colkesen, 2013). Ayrica bu piyasa menkul
kiymetler borsalarina ait islemlerin gerceklestidi fiziki bir piyasa degil tamamen
internet ortaminda olusmus sanal bir piyasadir. Forex piyasasi, tim dinyadan
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katihmcilara agik olmasi sebebiyle islem hacmiyle diinyanin en blylk ve en
hizli gelisen finansal piyasasidir. Piyasanin dinyada gunlik islem hacmi
yaklasik 6 trilyon dolar civarindadir. Yatinmcilar tarafindan piyasada surekli
islem yapilmaktadir ve bu islemler aninda gergeklestiginden likiditesi en yliksek
piyasadir (Savas, 2013; Unal, 2018).

B. Kaldirag

Sahip olunan anapara miktarinin Ustinde finansal islem
gerceklestirilmesini saglayan bir mekanizmaya kaldira¢ (leverage) denir. Az
miktarda yatirnmla yiksek kazang elde etme Umidiyle tercih edilen kaldirag
yontemi, forex iglemlerini tim dlinyada cazip hale getirmektedir. Bu nedenle
kaldirag oranlari hisse senedi piyasasindaki oranlardan ¢ok daha yuksektir
(Sendur, 2014; Unal 2018).

Il. Marjli/Kaldiragh Forex islemi

Son yillarda yatinm amach déviz islemlerinin tim diinyada yaygin hale
gelmesiyle doviz alim satimi geleneksel kullanimindan farkh bir sekilde
yapilmaya baslanmistir. Yatirimcilar tarafindan blylk ragbet gdren bu
islemlerde iki Ulke parasinin birbirine veya petrol ve altin gibi emtia ve kiymetli
madenlerin bir tlke parasina gdre degeri, satima konu olmakta ve yatirrmcilara
yatirdiklari teminatin belli bir katina kadar igslem yapma olanagi verilmektedir
(SPK, 2016; Dede, 2017). Bu anlamiyla marjli/kaldirach doviz alim satim islemi
olarak bilinen forex Arap diinyasinda el-Bey‘u bil-hdmis (Uisldl &4l) adiyla
anilmaktadir (Durmus, 2014).

Esas itibariyle forex, bir Ulkenin para birimi karsihginda baska bir ulke
parasinin alimi ya da satimi olarak tanimlanmaktadir (Dede, 2017). Marjli forex
islemi ise bir s6zlesme kapsaminda bankanin musteriye, yatiracadi teminat
miktarinin belirli bir kati kadar doéviz alip satma limiti tanimasi olarak
tanimlanmaktadir. Nitekim kaldiracli/marjli déviz satim isleminde spot ddéviz
islemlerinin aksine yatirimcilarin ellerindeki para miktarindan ¢ok daha fazla
miktarda doviz alip satma limiti taninmasi s6z konusudur. Buna gore
kaldiragli/marjli forex isleminde araci kurulug (banka vs.) musteriye, yatirdigi
teminat miktarinin belirli bir katina kadar ddviz alim satiminda bulunma limiti
tanimaktadir. Ancak musteriye ne hesaba yatirmak suretiyle ne de elden higbir
sekilde 6deme yapmaz. Musteri kendisine tahsis edilen limit cercevesinde kar
ve zararl kendi hesabina olmak Uzere forex islemi yaptiran kurulusa doviz
almasi veya satmasi hususunda talimat verebilmektedir. Kar etmesi
durumunda kazan¢ miktar yatirdigi teminata eklenir. Zarar ederse, zarar
miktari yatirdigi teminat miktariyla sinirli olmak kaydiyla teminattan dusuldr.
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Banka ise yapilan iglem basina komisyon adi altinda belirli miktarda Ucret alir
(Oztop, 2013; Durmus, 2014).

Kaldiragh forex iglemini bir érnek Uzerinden ele alalim: Forex iglemi
yaptiran kurulus 1'e 100 kaldira¢ oraniyla yatirmcisina soyle bir teklifte
bulunur: 1000 $ karsihginda ben sana 100.000 #’lik déviz alim satim iglemi
yaptiracagim. Ancak dévizi banknot olarak vermeyecegim. islemi yaptigin kur
Uzerinde olusan degisiklikler neticesinde kar edilirse onu 6deyecegim. Zarar
olusursa onu yatirdigin 1000 £'den disecedim. Mesela yatirrmci 6,50 % iken
10,000 $ alimi igin talimat verebilir. Kur 6,60 olunca satimi igin talimat vererek
1000 $ kazanabilir ve bu, yatirdigi teminata eklenir. Ayni sekilde kur 6,40
oldugunda satma talimati verirse 1000 % zarar eder ve bu miktar teminattan
dusullr. Banka bu gergcevede yaptigi her igslem basina belirli bir tcret yani
komisyon alir.

A. Kaldiragh Forex Piyasasinin Katilimcilar

Doviz piyasasina bagli olarak kaldiragh forex piyasasi islem yaparak
kazang saglamak isteyen tim bireysel ve kurumsal yatirimcilara agiktir.
Piyasanin 6zel katihmcilari digindaki profesyonel katilimcilari sunlardir: Merkez
bankalari, diger bankalar ve piyasa yapicilari, dviz borsalari, sigorta sirketleri,
yatirrmci girketler, yatinm ve hedge fonlari, ithalat ihracat yapan uluslararasi
ticaret sirketleri ile bireylere ve tuzel kisilere piyasaya girme firsati sunan araci
kuruluglar (Oztop, 2013).

B. Tiirkiye’de Kaldiragh Forex isleminin Yasal Dayanagi

Kaldiragh forex islemleri son yillarda tilkemizde ciddi bir islem hacmine
ve yatirimci sayisina ulasmigtir. Buna ragmen bu islemler 2011 yilina kadar
herhangi bir gdzetim ve denetime tabi olmadan piyasanin kendi belirledigi
kurallar gergevesinde uygulanmaktaydi. Bu tarihe kadar yasal bir diizenleme
olmamasi, basta piyasanin reglile edilmemesi olmak Uzere yatirimcilar
acisindan biyiik magduriyetlere yol agmistir (Unal 2018). Bu tarihten sonra ise
6111 sayih kanun ile bu islemleri diizenleme yetkisi Sermaye Piyasasi
Kurulun’a verilmistir. Bu cercevede forex piyasasinin isleyisinin dizene
sokulmasi ve yatirnmci magduriyetinin 6nlne gecilebilmesi icin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yuritilen kapsamli bir galisma neticesinde
“Kaldiragli Alim Satim islemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara
iliskin Esaslar” adiyla bir teblij Resmi Gazete’de yayimlanarak 31.08.2011
yurlrlige girmistir. Daha sonra bunu takiben birkag diizenleme daha
yapimistir. (SPK, 2016).
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Bu duzenlemelere goére, kaldiragl déviz alim satim islemleri sadece
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun vyetkilendirdigi araci kurumlar tarafindan
yapiimaktadir. Bankalar musterileri icin kaldiragh ddviz alim satim islemleri
gerceklestiremezler.  Kaldiragh forex islemlerinde Tirk Lirasi, Euro ve
Amerikan dolarinin birbirlerine karsi olan degisim oranlarini esas alan varliklar
ile altina dayal yapilan igslemlerde kaldirag¢ orani azami 100:1 olarak uygulanir.
Bunlarin disindaki varliklarda kaldirag orani azami 50:1 olarak uygulanir. Ayrica
teminat tutarinin 20,000 £ veya muadili olan ddéviz tutarinin altinda olmasi
halinde azami oranin yarisi kadar kaldira¢ uygulanabilir. Yatirilan teminat
miktarinin Uzerinde bir kayba ugratacak sekilde musteriye islem yaptirilamaz.
Piyasa kosullarindan dolayr yatirrmcinin teminatindan daha fazla zarara
ugramasi durumunda, s6z konusu zarar musteriden talep edilmeyecektir
(Sendur 2014; SPK, 2016).

Vadeli islem ve opsiyon borsasi yonetmeligine gore borsa tarafindan
gerceklestirilen kaldiraclhi alim satim iglemlerine iliskin belirlenecek usul ve
esaslar baslkli 141/A maddesi eklenmistir. Bu maddeye gore; “Kaldiragh alim
satim iglemlerinin Borsa tarafindan gergeklestiriimesine ve bu islemlere iligskin
hususlar, Borsa Ydénetim Kurulu'nun 6nerisi Gzerine Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanan bir genelge ile belirlenecegine hikmedilmistir (Sendur
2014; SPK, 2016)

C. Kaldiragh Forex islemini Cazip Kilan Baslica Sebepler

Kaldiragh doéviz alim satim iglemlerini cazip kilan sebepleri (¢ baslik
halinde su sekilde siralamak mimkUindur:

1- Kaldirag avantaji ile kuguk teminatlarla yiksek hacimli igslem yapma
firsatl. Yukarida agiklandigi gibi, az miktardaki yatirnmla yiksek kéar elde etme
Umididir. Bu nedenle birgok vyatirimci, elindeki sinirli varhdr bu alana
yonlendirmektedir. Temel sebep bu olmakla birlikte bunun baska sebepleri de
s6z konusudur (SPK, 2016).

2- Pazar 00:00-Cuma 00:00 arasi 5/24 piyasaya erigim imkani. Kaldiragh
forex islemlerinde Haftanin bes gini 24 saat boyunca acgik olan bir piyasada
istenilen anda pozisyon agma ve kapama imkani bulunmaktadir (Oztop, 2013;
Unal 2018).

3- Elektronik islem platformu sayesinde higbir ayirrm yapmadan tim
yatirrmcilar i¢in esit sartlar saglanmakta buttn yatirrmcilarin yenilenen verilere
erisimi es zamanli olarak gergeklestiriimektedir (Oztop, 2013).

D. Forex igleminin Riskleri
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1. Déviz kurlarinin diinya Uzerindeki birgok gelismeden etkilendigi ve kur
degiskenliginin oldukga yiksek oldugu g6z Onlne alindiginda, fiyatlarin
beklentilerin aksi yoniinde degismesiyle siklikla karsilanmaktadir. Bu nedenle
yatirrmcilarin bu piyasada para kaybetmesi ¢ok¢a yasanmaktadir. Hatta
yatirilan miktarin timana kaybetme riski de yuksektir
(https://www.integralyatirim.com.tr/PDF/kaldiracli_risk_bildirim.pdf).

2. Forex iglemleri genellikle yurt disinda yerlesik ve kim olduklari dahi
bilinmeyen kuruluslarca yapilmaktadir. Higbir denetim ve gdzetime tabi
olmayan bu kurumlar kar edilse dahi cesitli gerekgelerle bunu
O0demeyebilmektedir. CuUnkl piyasanin yonetildigi genel bir merkezi
bulunmamaktadir. Tezgah Ustl, borsa digi tirev bir piyasadir. Bununla birlikte
Sydney, Tokyo, Londra ve Newyork olmak Uzere bu piyasanin doért temel
merkezinden soz edilmektedir (Unal, 2018).

lll. Kaldiragh Forex igleminin Fikhi Tahlili

Kaldiragh doviz alim satim isleminin fikhi agidan hikmini dogrudan
klasik fikih literatliriine dayanarak tespit etme imkanindan yoksunuz. Cunki
forex doviz kurlarinin dalgalanmaya birakildigi tarihten sonra (1973) ortaya
¢ikmis ve son birkag yilda yayginlik kazanmistir (Sendur, 2014). Su halde bu
islemin  hukuki durumunu Islam ticaret hukukunun genel prensipleri
dogrultusunda belirlemek gerekir. Ancak karigik bir muhtevaya sahip olmasi bu
belirlemeyi zorlastirmaktadir. Cunkd bu islemin hukuki niteligini ortaya
koymadan onun lislam ticaret hukukundaki yerini ve karsihgini gérmek
imkansizdir. Nitekim konuyla ilgilenen ¢agdas islam hukukgularinin ve fetva
kurullarinin farkli yaklagimlara sahip olmalarinin sebebi budur. Su halde
Oncelikle kaldiragh forex isleminin hukuki mahiyetini belirlemek gerekir.

A. Forex igleminin Mahiyeti ve Hukuki Niteligi

Marjli déviz alim satim iglemi farkli akit tiplerine ait birden ¢ok unsuru
barindiran karisik muhteval bir akittir. Her seyden énce paralarin alim satimi
s6z konusu oldugu igin bu islem sarf akdi olarak nitelendiriimektedir. Forex
islemi yaptiran araci kurumun musteriye yatirdigi teminattan ¢ok daha fazla
miktarda déviz alim satim limiti tanimasi1 bakimindan da islem karz akdi olarak
gorilmektedir. Araci kurumun yatinmci adina islem yapmasi ile de vekalet
akdinden s6z etmek mimkiindiir. Ancak islemin giinimiiz islam hukukgulari
tarafindan genellikle sarf ve karz akitleri temelinde ele alindigi gértilmektedir.

1. Sarf Akdi Baglaminda Kaldiragh Forex iglemi

CUIFD, 2018, cilt: 18, sayi: 2, ss. 1180-1197.



Yatirim Araci Olarak Kaldiragli/Marjli Forex islemi ve Fikhi Degerlendirmesi | 1187

islam hukukunda para miibadele islemleri Kitap, Siinnet ve genel ilkeler
Isiginda sarf akdi kapsaminda ele alinmistir. Fikhi terminolojide sarf, paranin
parayla degisimini konu edinen bir akit olarak tanimlanmistir (Mevsili, 1996, 1,
295; Nesefi, 2017, 11, 141; Meydani, 2010, |, 228; Ali el-Kari, 2009, I, 386).

Sarf akdinde diger s6zlesme tirlerinin tasimasi gereken kurulum ve
sihhat sartlarinin yani sira kendine 6zgu tasimasi gereken birtakim sartlar
vardir. Bunlar, bedellerin para cinsinden olmasi, ayni cinsten bedellerin esit
miktarda olmasi ve teslim tesellimin akit meclisinde taraflar birbirinden
ayrilmadan gergeklestiriimesidir. Ayni cins paralarin mibadelesinde aranan
esitlik sartinin deger agisindan olmayip, miktar ve agirlik bakimindan oldugunu
belirtmeliyiz (Mevsili, 1996, Il, 295; Nesefi, 2017, Ill, 141; Meydani, 2010, I,
228; Ali el-Kari, 2009, 11, 386).

Buna gére sarf akdinin en temel sarti miibadelenin pesin olmasidir. islam
hukukuna gdre bu sartin yerine getiriimemesi faiz yasaginin ihlal edilmesine yol
acacagindan, yapilan islem gecerli degildir (Meydani, 2010, I, 229; Bilmen,
1970, VI, 91).

Kaldiragh forex isleminin sarf akdi gergevesinde ele alinacak tarafi
yatirrmcinin kendisine taninan limit gergevesinde ilgili kurulug aracihigiyla doviz
alip satmasidir. Bu islem bedellerin akit aninda hilkmen de olsa kabzedilmesi
sartiyla gecerli olur. Araci kurumun burada vekaleten yatirnmci adina is
yapmasinda da islam hukuku agisindan bir sakinca yoktur (Ceker, 2016, s.
187-190).

2. Karz Akdi Baglaminda Kaldiragh Forex iglemi

islam borglar hukukunda bir terim olarak karz, bir kimsenin para veya
misli bir malini daha sonra mislini almak Uzere bagka bir sahsa vermesini konu
edinen bir akittir (Erdogan, 2010, s. 293).

Tirkgede borg veya édiing olarak ifade edilen bu islem islam hukukunda
yardimlagma esasina dayall olarak benimsenmistir. islam hukukunda karz
akdinin mesruiyeti Kitap ve sinnetle sabit olup, faiz ve tefecilige karsi bir
alternatif olarak tesvik edilmistir (Bakara, 275, 282; Buhari, “istikraz’, 4.).

Kurulum ve sihhat agisindan akitlerde bulunmasi gereken genel sartlar
disinda karz akdinin ayrica tasima gereken 6zel sartlar da vardir. Tartismalari
bir kenara birakarak genel hatlariyla bu sartlari su sekilde siralayabiliriz:

1- Karz akdine konu olmasi gereken mallar misli mallardir. Buna gore
sadece piyasada esi ve benzeri bulunan mallar éduing olarak verilebilir. Carsi
ve pazarda dengi bulunmayan, bulunsa da fiyatca farkli olan kiyemT mallar karz
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akdine konu olamaz. Bunun sebebi, karz akdinde meydana gelen borg
iliskisinde taraflar arasi gcekismeyi 6nlemektir (Ceker, 2014).

2- Karz akdinde belirli bir vade tayin edilmemelidir. Sayet bir 6deme vakti
belirlenirse de bu hukuki agidan baglayici degildir. Cinki vade belirlenecek
olursa yapilan islem bir miibadele akdi vasfini kazanmis olur. Bu durumda faiz
yasagi ile ilgili hilkimlere aykiri hareket edilmis olur. Soyle ki A sahsi B’ye alti
ay vadeli 1000 lira borg verirse ve bu vade de baglayici olursa, yapilan iglem
ayni cins paralarin veresiye mubadele edilmesinden bagka bir sey degildir.
Yukarida isaret edildigi Uzere bu, artik bir karz akdi degil de bir sarf
stzlesmesidir. Halbuki sarf akdinde bedellerin pesin olmasi ve akit meclisinde
kabz edilmesi sarttir. Bu sebeple karz akdinde vadenin baglayici olmasi faize
yol agacagindan bu ydnde bir belirleme yapiimamalidir (Meydani, 2010;
Bilmen, 1970, VI, 95; Ceker, 1999, s. 269).

3- Karz akdinde taraflardan birinin lehine bir menfaatin sart kosulmasi
yasaktir. Boyle bir sart faizli igslem olarak degderlendirilerek “menfaat getiren her
karz ribadir.” seklinde formiile edilmistir (ibn Abidin, IV, 174). islam hukukgular
bu husus Uzerinde titizlikle durmuslardir. Bu nedenle borglarin 6denmesinde
alacakliya hediye verme gibi bir 6rfiin olusmasi vb. durumlarin da sart kosulan
menfaatler hikmiinde oldugunu kaydetmislerdir. Mecelle bu hususu “Orf ile
bilinen sart kogulmus gibidir.” diyerek hilkkme baglamistir (Ozdemir, 2012)

4- Karz akdinde teslim tesellim varlik kazanmasinin veya varlk
kazandiktan sonra tamamlanmasinin sartidir. Dolayisiyla sirf irade beyaniyla
yapilan karz akdi var kabul edilmeyip, sonu¢ dogurmaz.

Karz akdi ile ilgili teorik ¢erceveyi ortaya koyduktan sonra, Marjli forex
isleminin bu agidan ele alabiliriz. Hemen belirtmek gerekir ki kaldiragl déviz
satim iglemi, gunimiiz islam hukukgulari tarafindan genellikle “menfaat
saglayan karz” temelinde ele alinmistir. Bu yaklagimin sahiplerine gére séz
konusu islemde sahih bir karzin bulunmadigi iddia edilmektedir. Durmusun da
ifade ettigi gibi “menfaat saglayan karz” degerlendirmesi yapilmadan énce, bu
islemde karzin varhdi ispat edilmelidir. Ancak bundan sonra kaldirach forex
isleminin karz akdi gercevesinde ele alinip alinmayacagi tartismalarina yer
verilebilir (Durmus 2014).

Burada Uzerinde durulmasi gereken en 6nemli husus forex islemi
yaptiran kurulugun yatirrmciya tanidigi limitin hangi gercevede ele alinacagidir.
Bu noktadaki tartismalar iki yaklagim halinde incelenebilir.

i. Kaldiragl Forex isleminde Yatirrmciya Taninan Limitin Karz (Borg)
Oldugu Goriisii
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Yukarida ifade ettigimiz Gzere kaldiragh forex isleminde araci kurulus
yatirrmciya nakden veya hesaben bir 6demede bulunmamaktadir. Bu agidan
bakildiginda musterinin aldigi ve daha sonra geri 6demek mecburiyetinde
oldug@u bir karz s6z konusu degildir. Clinkil karz akdinin tam olarak varligindan
s0z etmek igin kabzin gerceklesmis olmasi gerekir (Durmus 2014).

Ote yandan kaldiragli forexte miisterinin her ne kadar elden teslim veya
hesabina yatirmak suretiyle teslim almig oldugu bir meblag yoksa da sbéz
konusu tutar Uzerinde doéviz alip satma bakimindan ozglrce tasarrufta
bulunabilmektedir. Piyasadaki kurlarin kendisi i¢cin uygun oldugunu disundugu
zaman bankaya alim ya da satim yoninde talimatlar verebilmekte ve bu
islemlerden dodan getiri ve zararlar, kendisinin teminat hesabina
yansitiimaktadir. Bu da islemin, sekil agisindan tam olarak karz degilse de 6z
itibariyle karz akdi oldugunu ve bu cergcevede ele alinmasi gerektigini
gostermektedir (Durmus, 2014). CUnklU karz akdinde aranan kabz sartinin
inikad (kurulum) degil de varlik kazandiktan sonra s6zlesmenin tamamlanma
sartl oldugu da ifade edilmektedir (ibn Riisd, 2004; ibn Kudame, 1997; Ayni,
2000). Bununla birlikte kendisine taninan limit Gzerinde mutlak sekilde tasarruf
yetkisinin bulunmasindan hareketle islemin hikmi bir kabz ile gerceklestigi
sOylenebilir. Burada banka kayitlarinin tutulmasi sirasinda olusan ve para
piyasalarinda artik 6rf haline gelen gecikmeler de 6nemsizdir (AAOIFI, 2017).
Ayrica, hem hukuki agidan hem de taraflarca benzer iglemlerin karz s6zlesmesi
olarak kabul edildigi de bilinmektedir (Atalay, 2016, s. 23).

Bu tespit dogrultusunda g¢agdas arastirmacilarin buyik bir gogunlugu
kaldiragli forex islemini karz akdi temelinde ele almakta ve isin araci kurulus
boyutuyla ilgili olan tarafi Gzerinde durmaktadirlar. Dolayisiyla forex isleminin
hidkmunl tespit ederken hareket noktalari ilgili kurulusun musteriye tanidig
limitin hukuki niteligi olmustur. Buraya kadar verilen bilgiler isidinda bu islemin
gerceklestirilecek her ddéviz alim satim islemi icin musteriden bir miktar
komisyon alma sartiyla yapilan bir bor¢ s6zlesmesi mahiyetinde oldugu ortaya
¢ikmaktadir. Farkh bir tabirle burada araci kurum muisteriden islem basina
komisyon almay! sart kosarak kredi (borg) vermektedir. Bdyle bir sartin islam
hukukunda ittifakla yasak olan “menfaat saglayan karz’dan baska bir sey
olmadigi hususu agiktir. Bu ise gecgerli olmadigi gibi, faizli bir islem olarak
degerlendiriimektedir. Bu konuda islam alimleri hemfikirdirler (Abdirrezzak,
1983, VIII, 175; Tahavi, 1994, 1V, 59; Beyhaki, 2003, V, 571-573; Nevevi, XIlI,
171; Zeylai, 1997, IV, 60; ibni’l-Kayyim, 2006, |, 251; ibn Hacer, 2014, s. 329;
ibni’l-Hiimam, 2003, VII, 250; Sevkani, 1993, V, 275; Zuhayli, 2006, |, 654).
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ii. Kaldiragh Forex isleminde Yatirrmciya Taninan Limitin Karz Akdi
Olmadigi Goriisii

Cagdas Islam hukukgularinin bir kismina goére ise, burada yatirrmciya
elden bir sey teslim edilmedidi i¢in karz akdinden s6z edilemez. Cunku klasik
fikihta karz vb. ayni akitlerde teslim-tesellim (kabz) sarttir (Atalay, 2016). ilk
bakista bu hakli bir gerekge gibi goriinse de su sekilde bertaraf edilebilir. Soyle
ki islam hukukunda kabz (teslim) sarti karz akdinin kurulum sarti degil, akdin
tamam olma sarti olarak gerekli gériimustir. Teslimin karz olarak verilen malin
mdlkiyetinin kars tarafa gectigi zamani belirleme konusunda glindeme gelmesi
bunu agikga ortaya koymaktadir. Karz akdinde kabzin sart kosulmasi, karz
Uzerinde tasarrufta bulunmanin ancak teslimle mimkin olabilecegi fikrine
dayanmaktadir. Dolayisiyla karz akdi icap ve kabul ile varlik kazanmakta, kabz
ile tamam hale gelmektedir (ibn Niiceym, 1997, VIII, 445).

Ote taraftan kaldiracli forex isleminde miisterinin kendisine taninan limit
miktar1 (zerinde 0zglrce tasarrufta bulunabilmesinden hareketle kabzin
hikmen gergeklestigi seklindeki degerlendirme de isabetli degildir. Clnki bu
islemdeki tasarruf 6zgurlugi déviz alim satimi ile sinirli tutulmaktadir. Halbuki
karz akdinde bor¢ alanin aldidi sey Uzerindeki tasarruf yetkisi mutlak olup,
hicbir sekilde sinirli degildir. Ayrica karz akdinde 6ding¢ alinan seyin mislinin
geri verilmesi gerekir. Forex igsleminde ise yatirrmcinin aldigi seyi geri vermesi
seklinde bir uygulama yoktur.

Gorulduga Uzere kaldiragh forex isleminin niteliinin tespit edilmesi
oldukga zordur. Bunun sebebi, bu islemde farkli birgok akde ait unsurlarin bir
arada bulunmasidir. Cagdas finans ve yatirim araglarinin gogunda gérilen bu
durum s6z konusu islemlerin hikmUnG tespit etme konusunda énemli bir
problemdir. Kanaatimizce bu vb. islemleri karisik muhtevali sézlesmeler olarak
ele almak gerekir. Su halde hukuki durumu tespit edilirken bu islemler tek bir
s6zlesme Uzerinden degil de barindirdidi unsurlar agisindan degerlendirmeye
tabi tutulmahdir. Nitekim kaldiracli forex islem bazi c¢agdas arastirmacilar
tarafindan “araci kurum tarafindan déviz ticareti yapmak ve alinan déviz
tutarlarinin 6nceden migteriye hiitkmen verildigi kabul edilen borcun giivencesi
olarak araci kurumun elinde rehin tutulmasi sartiyla yapilan bir kredi
sézlegsmesi” olarak tanimlanmistir. Buna goOre kaldiragh forex igleminin
mudarebe, karz, rehin, sarf, icare, vekalet akitlerinin kismen veya tamamen bir
arada yapildigi karma nitelikli bir sézlesme oldugu soéylenebilir (http://al-
sabhany.com/index.php/2012-08-21-01-23-11).
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IV. Cagdas islam Hukukgularinin Kaldiragh Forex islemi ile ilgili
Yaklagimlari

Marjli déviz alim satim islemi, ginimizde faaliyet gosteren fetva
kurullarinin yani sira birgok islam hukukgusu tarafindan caiz gériilmemistir.
islam Birligi'ne bagli islam Fikih Akademisi, islami Finans Kuruluslari
Muhasebe ve Denetim Muessesi, Racihi Bankasl ve Kuveyt Finance House
fikih heyetleri basta olmak Uzere daha birgok kurum ve arastirmacinin
yaklagimi bu yondedir Ancak bu goris farkl gerekcgelerle temellendirilmistir
(Durmus, 2014; AAQIFI, 2017;
http://www.hayrettinkaraman.net/makale/0557.htm).

Bu gerekgeler, blyik oranda yukarida ifade edildigi Uzere, araci
kurumun yatinmciya tanidigi limit karsihginda kazang elde etmesi etrafinda
sekillenmektedir. Zira bu goériste olanlara goére, musteriye taninan limit bir karz
akdidir ve bdyle bir durumda karzdan menfaat saglama yasagi ihlal
edilmektedir (AAOIFI, 2017).

Bir diger gerekce ise kaldiragh forex isleminin “madumun satisi
oldugudur”. Séyle ki kurum tarafindan musteriye birtakim avantajlar ve kaldirag
etkisiile islem yapma olanagi saglanmasi ve buna bagli olarak misterinin sahip
oldugu paranin alabileceginden daha fazla miktarda ve hacimde bir doviz ile
doviz ticareti yapmasi mulkiyette bulunmayan bir para ile muamelede bulunmak
demektir. Milkiyette bulunmayan bir mali satmak ise caiz degildir. Clnku klasik
fikih doktrininde kural “madumun satigi batildir” seklindedir (AAOIFI, 2017,
Bilgili, 2011).

Bazi degerlendirmelere goére ise bu islemde kurum, muisteriye sadece
karzi veren kurum ile doviz islemi yapmasi sartini kosmaktadir. Dolayisiyla tek
bir iglem icerisinde bor¢ verme (karz) ile bedelli bir akit (muavaza)
birlestiriimektedir. Bu ise safkateyn yasaginin ihlal edilmesi anlamina
gelmektedir. Bu, ayni zamanda taraflardan birine menfaat saglayan bir sartin
da kosulmasi anlamina gelmektedir. Fikih doktrininde aslolan safkateynin de
bu tirden olan sartlarin da yasak olmasidir (Samar, 2015).

Ote yandan, konuyu daha genel ilkeler i1siginda degerlendirenler de
olmustur. Buna goére bu islem haksiz kazanca yol agmak suretiyle topluma
zarar vermektedir. Bu nedenle “sedd-i zerdi” prensibi geregi bu islemin

yasaklanmasi gerekir (Durmus, 2014).

Bu islemi musteri boyutu ile ilgili yapilan degerlendirmelerde ise kaldiracli
forex islemi kumara benzetiimektedir. Zira bu islemde yatirmci bankaya
yatirdigi limiti riske atarak elinde bulunandan ¢ok daha fazla miktarda déviz
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ticareti yapmaktadir. Dolayisiyla sirf riske girmek suretiyle kazang elde etmeyi
hedeflemektedir. Bu ise kumar ve bahis oyunlarinda oldugu gibi riske girmeyi
kazan¢ vesile edinmekten baska bir sey degildir. Ayrica bankaya para
kazandirma disinda, hi¢bir katma degeri bulunmayan bir isle ugragsmaktadir.
Bu ise toplum acisindan faydali bir is degildir (Durmus, 2014). Halbuki islami
finans temelde risk paylagimi Gzerine kurulmus ve borgla finansmani (kaldirag)
yasaklayan bir finansal sistemdir. Bu nedenle faiz temelli islemleri yasaklamis,
ticareti tesvik etmistir. Boylece gibi risk transferini, risk azaltimini ve riskin
kaydirilmasini yasaklamistir (Askari, 2014).

Gorildigu Gzere kaldiragh forex islemi mevcut haliyle islami finans
acisindan uygun bir yatirim araci degildir. Nitekim fetva kurullarindan bazilari
bu islemin ancak su sartlarda gegerli olabilecegini ifade etmislerdir (Durmus,
2014):

1- Araci kurumun verdigi karzin musteri tarafindan kabzedilmesi ve
misterinin s6z konusu para Uzerinde diledigi gibi tasarruf etme vyetkisi
bulunmasi.

2- Bor¢ veren tarafin menfaat saglamamasi. Dolayisiyla aract kurumun
yapilan islem bagina komisyon almamasi gerekir.

3- Islemin higbir sekilde faiz icermemesi ve vadeli bir sarf uygulamasina
bagvurulmamasi gerekir.

Degerlendirme ve Sonug

Gunumuiz para mubadeleleri problemlerinden biri olan kaldiragli forex
islemine tahsis edilen bu galismada baslica su hususlar dikkatlere sunulabilir.

1. Forex igleminin hukuki niteligini karisik muhtevali yeni bir s6zlesme
olarak tespit etmek gerekir. Glinlimuiz arastirmacilarinin konuyu karz akdi
temelinde ele almasi islemin sadece bir tarafiyla ilgili olarak hakh gérulebilir.
Ancak bu iglem bir bitln olarak ele alindiginda klasik fikihta bunu tam olarak
karsilayan bir s6zlesme turiintin olmadigi géruldr.

2. islam ticaret hukukuna gére kaldirach forex igleminde bircok yasagin
ihlal edildigi géruldr. Buna gore, safkateyn, sartl satim, menfaat saglayan karz,
haksiz kazang, ma‘dimun satimi, kumar, riskine katlaniimayan kéar gibi
yasaklarin gignendigini sdyleyebiliriz. Ote taraftan, islam hukukunda vekaleten
yapilan islemlerden dogan =zararlari muvekkilin Ustlenmesi gerekir. Forex
isleminde ise zararin yalnizca teminat ile sinirli olmasi fikih élgulerine sigmiyor.

3. Bazi fetva kurullari ile gagdas arastirmacilarin bu iglemin caiz olmasi
icin 6ne surdiugu sartlar ile sunduklari énerilerin vakiaya uygun dismedigi
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aciktir. Zira karzin musteri tarafindan kabzedilmesi ve stz konusu para
Uzerinde diledigi gibi tasarrufta bulunmasi ile bor¢ veren tarafin menfaat
saglamamasi gibi sartlarin kosulmasi, forex iglemi ile gidilen amaca aykiridir.
Cunku forex islemi yaptiran kurulusun amaci bu igslemden riske girmeden gelir
elde etmektir. Dolayisiyla bu sartlarin  kosulmasi, forex igleminin
yapilmamasinin istenmesi anlamina gelir.

4. Bu iglemin Ulke ekonomisine ve topluma saglayacadi bir yararinin
bulunup bulunmadigi sorusuna verilecek cevap olumsuzdur.

5. Netice itibariyle temellendirmeler ve izahlar farkli olsa da islam
hukukuna gore kaldiragh doviz alim satim iglemi ittifakla caiz degildir. Bu durum
hem araci kurum i¢in hem de yatirrmci igin gegerlidir. Dolayisiyla bu islemin
islamf finansin temel prensiplerine aykiri oldugu, bu sebeple de yasaklanmasi
gerektigi ortaya ¢cikmaktadir.

Kaynakga

Abdurrezzak. E. (1983). el-Musannef. (11. C). Habiburrahman A. (thk.), Beyrut:
y.y.

Altan, M.-Akten, C., (2012), “Modern iktisat Bilimi Agisindan Para ve Faiz”.

Fikhi Agidan Finans ve Altin islemleri. Calis, H. (Ed). istanbul: Ensar
Nesriyat.

Askari, H. (2014). “islam’da ekonomik Gelisim”. Ekonomik Gelisim ve islami
Finans. Ikbal, Z., Mirakhor, A. (Ed.), Borsa Istanbul. (gev.). istanbul:
Borsa istanbul

Atalay, A. (2016). islam Ticaret Hukukunda Teslim Tesellim (Kabz). Kayseri:
Kimlik Yayinlari.

Ayni, B. (2000). el-Binéaye fi serhi’l-Hid&ye. (13. C). Eymen Salih $aban (thk.).
Beyrut: Daru’l-Kitubi’l-ilmiyye.

Bagir, A., Mirakhor, A. (2003). Igtisad-The Islamic Approach to Economic
Problems. Global Scholarly Publications.

Bayindir, S. (2005). Finansal Tiirev Varliklar ve Bu Varliklar Uzerine Yapilan
Sézlesmelerin  Fikhi Tahlili. istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi
Dergisi, 12, 51-73.

Berki, A. (1959). Agiklamali Mecelle. Ankara: Giizel istanbul Matbaasi.

Beyhaki, E. (2003). es-Stinenu’l-kiibra. (10. C). Ata, M. (thk.). Beyrut: Daru’l-
Katabi'l-ilmiyye.

CUIFD, 2018, cilt: 18, sayi: 2, ss. 1180-1197.



1194 | Dr. Ars. G6r. Mahmut SAMAR

Bilgili, I. (2011). Islam Hukukunda Ma‘dtimun Satimi. Konya: Desen Ofset.

Bilmen, O. (1970). Hukuki islamiye ve Istalahat-1 Fikhiyye Kamusu, (8. C).
istanbul: Bilmen Yayinevi.

Ceker, O. (2016). Fikih Dersleri-1. Konya: Tekin Kitabevi
Ceker, O. (2014). isldam Hukukunda Akidler. Konya: Tekin Kitabevi.

Dede, K. (2017). Katilim Bankalarinda Hazine Uriinleri ve Sermaye Piyasasi
Uygulamalari. istanbul: TKBB Yayinlari.

Durmus, A. (2014). Fikhi Agidan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri. istanbul:
isam Yayinlari.

Guliyev, E. (t.y.). A'dan Z’ye Forex, y.y.: Invezstaz yayinlari.

ibn Abidin, M.E. (2003). Reddii’l-muhtar ale’d-Diirri’l-muhtar serhu Tenviri'-
ebsar, (7. C). Adil Ahmed Abdilmevcid — Ali Muhammed Muavviz(thk.).
Riyad: y.y.

ion Hacer, (2014), Biildgu’l-merdm min edilletil-ahkam. el-Fahl, M.Y. (thk.).
Riyad: Daru’l-Kabes.

ibn Kudame, A. (1997). el-Mugni, (15. C). et-Turki, A., Muhammed, A. (thk.).
Riyad: y.y.

ibn Niiceym (2010), el-Esbah ve’n-nezair ‘ald mezhebi Ebi Hanife en-Nu‘man.
Umeyrat, Z. (thk), Daru’l-kitibi’l-ilmiyye, Beyrut: Daru’l-Kitiibi’l-ilmiyye.

ibn Riisd, el-Hafid. (2004). Bidayetii’l-miictehid ve nihdyetii’l-muktesid. (4. C).
el-Cundi, F. (thk.). Kahire: Daru’l-Hadis.

ioni’l-Himam, K (861/1456). (2003). Fethu’l-Kadir. (10. C). Beyrut: Daru’l-
Katubi'l-iimiyye.

ibnir’l-Kayyim, M. (2006). [1amu’l-muvakkiin an Rabbi’l-dlemin, (C. 4). Sababiti,
I. (thk.). Kahire: Daru’l-Hadfs.

Mevsili, M. (1996). el-ihtiyar li-ta'lili'l-Muhtar, (4. C). Beyrut: Daru’l-Kitiibi'l-
iimiyye.

Meydani (2010). el-Lubab fi serhi’l-Kitab, (3. C). Beyrut: Daru’l-Katibi’l-ilmiyye.

Nesefl (2017), el-Mustasfa fi serhi'n-Nafi‘Ozer H & Caba, M. (thk.). istanbul:
irsad Kitabevi.

Nevevi, Y. (t.y.). el-Mecmu* serhu’l-Miihezzeb -Fethu’l-‘aziz ve Telhisu’l-habir
ile Stbki'nin ve MutiTnin tekmileleri ile birlikte- (C. 20). Beyrut: Daru’l-
Fikr.

CUIFD, 2018, cilt: 18, sayi: 2, ss. 1180-1197.



Yatirim Araci Olarak Kaldiragli/Marjli Forex islemi ve Fikhi Degerlendirmesi | 1195

Orman, S. (1987). “Modern Iktisat Literatiiriinde Para, Kredi, Faiz’. Para Faiz
ve [sldm. Orman, S., Kurt, I. (Ed). istanbul: islami llimler Vakfi Yayinlari.

Ozdemir, A. (2012). Karz Akdinin Mahiyeti ve Faizli islemleri Onleme
Fonksiyonu. Cukurova Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, 12 (1),
125-145.

Oztop, A. (2013). Tiirk Sermaye Piyasalarinda Forex Araci Kurumlarin Yeri,
Isleyisi ve Vergilendiriimesi. Istanbul: Marmara Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitisu. Yayinlanmamigs ylksek lisans tezi.

Samar, M. (2015). Islam Borglar Hukukunda Akitlerde Ca'li Sartlar. Necmettin
Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii. Konya: Yayinlanmamis
yuksek lisans tezi.

Savasg, A. (2013), “Forex”, Giincel Dini Meseleler istisare Toplantisi Ill. Ankara:
Diyanet igleri Bagkanli§i Yayinlari.

Sendur, Y. (2014). Forex Piyasalari ve Tiirkiye Uygulamalari. Osmaniye:
Osmaniye Korkut Ata Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi.
Yayinlanmamis yiksek lisans tezi.

Sevkani, M. (1993). Neylii’l-Evtar. (8. C). isamuddin, S. (thk.). Kahire:

Sirbini, M. (2014). Mugni’l-muhtac ila ma’rifeti meani’l minhéac, (4. C). Beyrut:
Daru’l-marife.

Tahavi, A. (1994). Serhii migkili’l-4sar, (C. 15). Sayb A. (thk.). Beyrut:
Musseseti’r-Riséle.

Taki Osmani M. (2015). Fikhi’l-Biyd* ‘ale’-mezahibi’l-erba‘a me‘a tatbikatihi’l-
mudésira mukérinen bil-kavanini’l-vaz’, (2. C). Karatasi: Mektebetl
mearifi'l-Kur'an.

Yanpar, A. (2015). [slami Finans. istanbul: Scala Yayinlari.

Zeylai, C. (1997). Nasbdii'r-raye li-tahrici ehadisi’l-Hidaye. (C. 7). Avvame, M.
(thk.). Beyrut: Musseseti’'r-Reyyan.

Zuhayli, M, (2006). el-Kavaidii’l-fikhiyye ve tatbikatuha fi'l-mezahibil-erbaa. (2.
C). Dimesk: Daru’l-Fikr.

Elektronik Referanslar

http://www.isefam.sakarya.edu.tr/wp-content/uploads/2018/01/Kripto-Para-

Birimleri-ve-f%C4%B1khi-A%C3%A7%C4%Bldan-
De%C4%9Ferlendiriimesi_son.pdf

http://al-sabhany.com/index.php/2012-08-21-01-23-11

CUIFD, 2018, cilt: 18, sayi: 2, ss. 1180-1197.


http://www.isefam.sakarya.edu.tr/wp-content/uploads/2018/01/Kripto-Para-Birimleri-ve-f%C4%B1khi-A%C3%A7%C4%B1dan-De%C4%9Ferlendirilmesi_son.pdf
http://www.isefam.sakarya.edu.tr/wp-content/uploads/2018/01/Kripto-Para-Birimleri-ve-f%C4%B1khi-A%C3%A7%C4%B1dan-De%C4%9Ferlendirilmesi_son.pdf
http://www.isefam.sakarya.edu.tr/wp-content/uploads/2018/01/Kripto-Para-Birimleri-ve-f%C4%B1khi-A%C3%A7%C4%B1dan-De%C4%9Ferlendirilmesi_son.pdf
http://al-sabhany.com/index.php/2012-08-21-01-23-11

1196 | Dr. Ars. G6r. Mahmut SAMAR

http://www.hayrettinkaraman.net/makale/0557.htm
https://www.youtube.com/watch?v=kYQC7CKdQS8

http://www.fx4beginners.com/materials/books/ar/fx4beginners _v1.1.pdf

https://www.integralyatirim.com.tr/PDF/kaldiracli_risk _bildirim.pdf

CUIFD, 2018, cilt: 18, sayi: 2, ss. 1180-1197.


http://www.hayrettinkaraman.net/makale/0557.htm
https://www.youtube.com/watch?v=kYQC7CKdQS8
http://www.fx4beginners.com/materials/books/ar/fx4beginners_v1.1.pdf
https://www.integralyatirim.com.tr/PDF/kaldiracli_risk_bildirim.pdf

Yatirim Araci Olarak Kaldiragli/Marjli Forex Islemi ve Fikhi Degerlendirmesi | 1197

Leveraged Forex Trading as an Investment Tool and Figh Evaluation

Citation / © Samar, M. (2018). Leveraged Forex Trading as an Investment Tool and Figh
Evaluation, Cukurova University Journal of Faculty of Divinity 18 (2), 1180-1197.

Abstract- In today's foreign exchange markets, there are two types of transactions “cash” and
“forward”. Cash exchange transactions are generally made with owned money. However, there
are also cases where banks allow customers to buy and sell foreign currencies much more than
the amount of money they have. In the banking literature, this process is simply called “marginal
FX” or “forex trading”. Forex is abbreviation of ‘foreign exchange’ concept, in English. In the Arab
world, it is known as al-bay’ bi'l-hamish (Uil &), Basically, forex is defined as the buying or
selling of one country's currency in exchange for another country's currency. Margin forex trading
is defined as giving the bank a certain amount of guarantee to the customer in the context of a
contract to buy and sell a certain amount of foreign exchange limit. The forex market is one of the
largest and fastest growing financial markets in the world. Liquidity in this market is more than the
sum of the world's basic stock exchanges. Central banks, commercial banks, foreign exchange
markets, mutual funds, international trading companies, brokerage firms and private individuals
are the participants of the forex market. Although the fact that there are so many attractive
reasons, forex trading is a quite risky market. In Islamic law, the case of currencies in sarf
exchange has been punctually examined and the legal framework has been determined in the
light of the Book, Sunnah and general principles. The most important issue that Islamic lawyers
highlighted is that both costs (pays) have to be in advance in money exchange. So, the lack of
costs in the leveraged forex trading and since it has a complicated content and contains elements
that do not comply with the principles of sarf contract in figh, the issue of whether the forex is a
valid transaction according to Islamic law or not is a matter of concern in the Islamic-business
world. In this article, the leveraged forex transaction will be analyzed in terms of the sarf contract,
garz contract, sale of madum (non-existent) and the prohibition of safgatayn.

Keywords- Forex, Foreign currency, Lever, Sarf, Figh, Islamic Finance.
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