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ABSTRACT

Crowdfunding is a contemporary method of financing where an entrepreneur with a project or an
idea of business finances his/her project by raising funds from the crowds through an open call
made on an internet platform. This method is more of an alternative mechanism for generating
financial sources, enabling entrepreneurs who do not have rich financial sources, who find it
difficult to provide collateral required by traditional financial sources, and who do not have
without enough experience or recognition to do business. This method has four basic types of
funding; namely, donation-based, award-based, share-based and loan-based. This study aims to
present the fighi (jurisprudential) aspects of these by addressing the crowdfunding method based
on these four basic types. The research on the subject was carried out through analysis of concrete
events and documents, and fighi judgments were attempted for each sub-topic through analysis
and synthesis methods. As a result of the conducted research, the following basic conclusions were
made with fighi justification: In donation-based crowdfunding, the support provided by the funders
to the entrepreneurs is a typical act of granting. In terms of award-based crowdfunding, the
practice of funding that includes intangible awards, such as sending a congratulatory or thank you
card, is also an act of granting. The practice of awarding items of material value, albeit at a low
level, such as hats, T-shirts and key rings, is a contingent-consideration type of granting. As for the
pre-emption/presale practice, where the funder is given the right to pre-order the product to be
manufactured, it is a contract for work, i.e. a contract for work. In the share-based crowdfunding,
the type of partnership corporation established with the funds provided by the entrepreneur and
the funders of the entrepreneurship company is joint stock equity partnership (‘inan), in which the
partners share equally in the profit or loss with varying levels of tenure. In loan-based
crowdfunding, the entrepreneur’s practice of borrowing from the investors and repaying without
any interest is a typical loan process, but the practice of repaying the debt with the predetermined
interest is a loan process with interest. Paying the debt borrowed from the investors with the
shares of the company, is called istibdal in terms of figh, which means paying a debt not money but
with something that can replace it. The istibdal terminated the debt relationship between the
parties. However, due to the share taken from the company creates a relationship between the two
parties. Provided that the field of activity is legitimate, in terms of figh, there are no problems in
any of these practises, with the exception of the loan-based practice where the debt is paid with
addedtional interest.
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Kitle fonlamasi, bir projesi ya da is fikri olan girisimcinin bir internet platformu tizerinden yaptig
acik cagriyla kitlelerden fon toplayarak projesini finanse ettigi yeni nesil bir finansman yontemidir.
Bu yontem daha ziyade giicli maddi kaynaklari olmayan, geleneksel finansman kaynaklar:
tarafindan istenen teminati géstermekte zorlanan, ¢ok fazla is tecriibesi ve taninirhigi bulunmayan
girisimciler i¢in is yapma imkan1 sunan alternatif bir finansal kaynak olusturma mekanizmasidir.
Bu yontemin bagisa, ddiile, paya ve borca dayali fonlama seklinde dort temel gesidi bulunmaktadir.
Bu calisma, iste bu dort temel cesit tizerinden kitle fonlamasi yontemini ele alip fikhi mahiyetini
ortaya koymayr amaglamaktadir. Konu, somut olay ve belge inceleme yontemi kullanilarak
arastirtlmis, her bir alt konunun fikhi neticesine ise analiz ve sentez yontemleri kullanilarak
ulasilmaya calisilmistir. Yapilan arastirma neticesinde metin igerisinde fikhi temellendirilmesi
yapilmis olan su temel sonuglara ulasilmistir: Bagisa dayali kitle fonlamasinda fon saglayicilarin
girisimcilere bagis yoluyla destekte bulunmalar: fikhi agidan tipik bir hibe islemidir. Odiile dayal:
kitle fonlamasinda tebrik veya tesekkiir kart1 gsndermek gibi maddi olmayan 6diillerin s6z konusu
oldugu fonlama uygulamasi da yine bir hibe islemidir. Sapka, tisort, anahtarhk gibi diisiik de olsa
maddi degeri bulunan &diil uygulamasi ivaz sarth hibedir. fleride iiretilecek iiriiniin fon saglayiciya
dnceden siparis hakkinin verildigi 6n alim/6n satim uygulamasi ise nev‘i sahsina miinhasir bir
karma sdzlesme niteligindedir. Paya dayali kitle fonlamasinda girisimci ve girisim sirketinin
yatirimcilardan gelen fonlarla kurdugu anonim sirket tiirii ortaklik, inan tipi bir miisarekedir. Borca
dayali kitle fonlamasinda girisimcinin yatirimcilardan alip faizsiz olarak geri ddedigi bor¢lanma
uygulamas! tipik bir karz islemi, borcun 6nceden belirlenen faiziyle birlikte 6dendigi uygulama ise
ribali bir borg islemidir. Alinan borcun kurulacak olan sirketin payi ile 6denmesi islemi fikhi agidan
bir istibdal yani borcun nakit yerine onun yerini tutan bir baska seyle 6denmesi islemidir. istibdalle
birlikte taraflar arasindaki borg iliskisi sona erer. Lakin sirketten alinan pay nedeniyle taraflar
arasinda paya dayal bir ortaklik iliskisi kurulmus olur. Faaliyet alanlarinin mesru olmasi sartiyla,
borcun faiziyle geri 6denmesi seklindeki borca dayali uygulama hari¢ digerlerinde fikhi agidan
herhangi bir sikint1 gériinmemektedir.

Anahtar Kelimeler: islam Hukuku, iktisat, islam iktisadi, Finansman, Fonlama, Kitle fonlamasi.
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Girig

Belirli bir isi hayata gecgirmek icin fona ihtiyag duyulmasi kadim bir problemdir. Bu ihtiyag ilk
donemlerde bireyler arasi aligverislerle saglanmis olsa da zamanla yeni finansman yontemlerine
ihtiya¢ duyulmustur.

Tarihin akis1 icerisinde artan fon talepleri insanhigi yeni arayislara sevk etmis ve bireysel
finansman yontemlerinin yani sira kurumsal nitelikli finansman kaynaklar1 da gelistirilmistir.
Gliniimiizde bas dondiiriicii bir hizla ilerleyen teknolojik gelismeler neticesinde geleneksel
finansman yontemlerine alternatif bir takim finansman modelleri de ortaya ¢ikmistir. Ozellikle
bilgisayar ve telefon kullaniminin yayginlasmasi ve internet aginin gelismesiyle birlikte kurumsal
finansman kaynaklarinin ¢alisma mantigindan farkli bir takim finansman yontemleri de finans
diinyasinda boy gostermeye baslamistir.

Bu calismada ele alacagimiz kitle fonlamasi iste boyle bir finansman yontemidir. Finansal
teknolojilerin (fintech/fintek) gelisip yayginlasmasi ile ortaya cikan kitle fonlamasi, internet
lizerinde isleyen bir platform araciligiyla belli bir mekana bagl olmayan ve birbirini tanimayan ¢ok
sayidaki yatirimcinin katilimi ile gerceklesen yeni bir finansman yontemidir.

Bat1 diinyasinda ortaya c¢ikan kitle fonlamasi ¢ok hizli bir sekilde gelismis ve kisa siirede
yayginlasarak pek cok projenin hayata gegirilmesine imkan saglamistir. Buna muvazi bir sekilde de
yontemin mahiyetine iliskin pek ¢ok bilimsel ¢calisma yapilmistir.

Yakin sayilabilecek bir zamanda iilkemizde de taninmaya baslanan kitle fonlamasi hakkinda
doktora, yiiksek lisans ve makale diizeyinde ¢ok sayida arastirma yapilmistir. Daha ¢ok iktisatcilar
tarafindan yapilan bu ¢alismalarda yontemin ortaya ¢ikisi, mahiyeti, isleyisi, 6rnekleri, yasal altyapis,
avantaj ve dezavantajlari gibi konular {izerinde durulmustur. Bu calismalardan sadece birinde'
yontemin {slami finans yéntemleri ile benzerliklerine kisaca deginilmistir. ilahiyat biinyesinde ise bu
konuda yiiksek lisans diizeyinde birkag ¢calisma yapilmistir. Bu calismalardan birinde kitle fonlamasinin
bir tiirii olan paya dayal kitle fonlamasi® digerinde genel olarak kitle fonlamasi yonteminin tiirleri ve
ornekleri’ bir digerinde ise kitle fonlamasi yénteminin katilm bankalari ile uygulama imkani* ele
alinmistir. Tespit edebildigimiz kadariyla ilahiyat alaninda konunun tiim yénleriyle degerlendirildigi
bir doktora veya makale ¢alismasi bulunmamaktadir.

Kuskusuz oldukga yeni olan ve her gecen giin daha da biiytiyen bu sistemin tiim yonleriyle ele alinip
fikh mahiyetinin ortaya konabilmesi i¢in derin tahlillerin yapildigi calismalara ihtiya¢ bulunmaktadir.
iste bu ihtiyaca binaen bu ¢alismada tiim yénleriyle kitle fonlamasi yéntemi ele alinarak fikhi agidan
tahlil edilecektir. Calismada sdyle bir yontem izlenecektir: Evvela sistemin ortaya ¢ikisi ve mahiyeti
hakkinda genel bir bilgi verilecek, akabinde de tiirleri ele alinacaktir. Bu béliimde &nce ilgili tiir
hakkinda kisa bir bilgi verilip sonrasinda da fikhi mahiyeti ortaya konmaya calisilacaktir.

! Muhammet Fatih Canbaz - Mehmet Kemalettin Conkar, “Girisimcilere Faizle Bor¢lanmaya Alternatif islami Bir Yéntem:

Kitle Fonlamas1”, Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 10/18 (Ocak 2018), 45 vd.

? Muhammed Gitak, Fikhi Acidan Paya Dayal Kitle Fonlamas: (Istanbul: istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiis,

Yiiksek Lisans Tezi, 2022).

* Naime Parliyan, Kitle Fonlamast ve Islam Hukuku Acisindan Degerlendirilmesi (Konya: Necmettin Erbakan Universitesi Sosyal

Bilimleri Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2023).

* Omer Karabulut, Possibility Of Crowdfunding Applications Through Participation Banking (Istanbul: Marmara Universitesi

islam Ekonomis1 Ve Finans Enstitiisii islam Ekonomisi Ve Finans Boliimii, Yiiksek Lisans Tezi, 2022).
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1. Ortaya Gikis

Kitle fonlamas1 yonteminin kékenini oldukga eskilere gétiirenler olsa da internet tabanli kitle
fonlamasinin ilk 6rnekleri ¢ok da eski sayilmayacak bir zamanda ortaya ¢ikmustir.

1997 yilinda bir ingiliz miizik grubu ABD turnesi icin ihtiya¢ duydugu parayi internet
tizerinden bagis yoluyla takipgilerinden toplamasi internet tabanli kitle fonlamasinin ilk ve basit
Ornegi olarak goriiliir. Yine ABD’de miizisyen ve sanatgilar1 desteklemek amaciyla 2000 yilinin
baslarinda kurulan “artistshare” isimli site, kitle fonlamasi fonksiyonunu kullanan ilk internet
sitesi olarak kabul edilir.’

Mevcut anlamiyla kitle fonlamasi ise 2000 yilinin baslarinda ortaya atilan biiyiik kitlelerin bazi
isleri uzman kisilerden daha dogru ve etkin bir sekilde yapabilecegi fikriyle dogmustur. Bu fikir
2006 yilinda yazilan bir makalede “crowdsourcing” terimiyle ifade edilmistir. Kitleler anlamindaki
“crowd” ve dis kaynaklardan yararlanma anlamindaki “outsourcing” kavramlarinin birlesiminden
olusan “crowdsourcing”, kurumsal faaliyetlerin gelistirilmesinde ¢oziim yollar1 aramak icin
kitlelere bagvurulmasi anlamini ifade etmektedir. Bugiin kitle fonlamas: anlaminda yaygin olarak
kullanilan “crowdfundig” kelimesi ise 2006 yilinda ilk kez Michael Sullivan isimli bir girisimcinin
“fundavlog” isimli caligmast ile finans diinyasina girmistir.”

Kitle fonlamasi yonteminin alternatif bir kaynak saglayicisi olarak diinya c¢apinda tanimnip
yayginlagmasi ise 2008 finansal krizinden sonra gerceklesmistir. Kriz sonrasi bankalarin yeni
dogan isletmeler ile kiiciik Slgekli isletmeleri riskli sinifina alarak kredi vermek istememesi, kiigiik
olgekli isler i¢in finansman bulma maliyetinin fazla olmasi gibi nedenlerle kitlelerden fon talep
etmeye ilgi artmis ve kitle fonlamasi yontemi kisa siirede yayginlasarak kurumsal nitelikli finans
kaynaklarina alternatif bir kaynak saglayicisi haline gelmistir.’

Neticede 2000’li yillarin baslarinda ortaya atilan ekonomik faaliyetlerin finanse edilmesinde
kitlelerin giiclinden yararlanma diisiincesi, zamanla bir girisimci veya geng bir isletme tarafindan
gelistirilmis yeni bir is fikrinin kitlelere tanmitilarak onlardan alinan destekle hayata
gecirilebilecegi diisiincesine evrilmis ve nihayetinde adina kitle fonlamasi denen yeni bir
finansman yontemi dogmustur.

2. Tanimy, Isleyisi ve Mahiyeti

Mikro finans ve kitlesel kaynaklardan yararlanma (crowdsourcing) diisiincesinin dogal bir
tiirevi’ mahiyetinde olan kitle fonlamasi, geleneksel finans mantigindan farkli olarak internet
lizerinden yapilan agik ¢agriyla kitlelerden finansal kaynak saglama yontemidir.

* Emre Sakizli, Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama (istanbul: iktisadi Kalkinma Vakfi, 2018), 7.

¢ Nuray Atsan - Eda Orug Erdogan, “Girigsimciler i¢in Alternatif Bir Finansman Ydntemi: Kitlesel Fonlama
(Crowdfunding)”, Eskisehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi 10/1 (Nisan, 2015), 299 vd.

7 Serhat Tahsin Isler, “Kitle Finansmaninda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama - Crowdfunding”, TSPB Gésterge Dergisi
(Sonbahar 2014), 51.

& Mediha Nur Onur - Oznur Degirmenci, Crowdfunding - Kitle Fonlamast (T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Calisma
Raporlari, 2015), 8; Sakizli, Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama, 6-7.

® Andrew C. Fink, “Protecting The Crowd And Raising Capital Through The Jobs Act” (April 2012), 7.
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Bu yontemin tamtim igin yurt ici ve yurt disinda yapilan calismalarda pek ¢ok tamima yer verilmistir.
Biz bu tamimlardan sadece bir iki tanesine yer verecegiz. Akabinde de isleyisini zikrederek sistemin
mahiyetini ortaya koymaya calisacagiz.

Bir tanima gore kitle fonlamasi “Elinde projesi olan ancak sermaye yetersizligi, kurumsal bir kimlige
sahip olamama, kaynak erisimi tizerindeki kisitlar, var olan finansman cesitliliginden beklenen &l¢tide
yararlanamama gibi nedenlerden &tiirti gerekli finansman destegi bulamayan girisimcilerin, projelerini
hayata gecirebilmek icin gerekli olan finansmana sanal ortam tizerinden ulasmak icin bagvurduklar bir
sistemdir.”* Bir diger tanima gore ise kitle fonlamasi, “Girisimci veya proje sahiplerinin gerceklestirmek
istedikleri girisime veya projeye, internet {izerinden ulastiklar1 biiytik kitlelerden kiigiik miktarlarda para
toplayarak fon yaratmasidir.”

Tarmumlarda 6zii verilen kitle fonlamasi yonteminin isleyisi ana hatlariyla su sekildedir:* Bir proje veya is
fikri olan girisimci -hayata gecirmek istedigi projeyi tanitici bilgilerle birlikte- kitle fonlamasi platformuna
bagvurur. Talebi alan platform yetkilileri projenin platformda yaymlanip yaymnlanmayacagina karar
vermek tizere bir 6n degerlendirme yaparlar. (gun goriilmesi halinde proje sahibi tarafindan belirlenen
sermaye miktari ve video, gorsel, slayt, sesli ve yazili anlatim gibi araglarla yapilan tanitim bilgileri siteye
girilir. Kampanya siiresi belirlenir ve siireg baslatilir. Siireci bu sekilde baslatilan pek ¢ok proje ayni anda
platformun sitesinde yer alir. Yatirimcilar sitede yer alan kampanyalari inceler ve ilgi duyduklari projelere
platformun alt yapisina uygun 6deme kanallari ile yatirimlarint yaparlar. Yatirimcilardan toplanan fonlar
emanet yetkilisi nezdinde platform adina agilan hesapta bloke edilerek muhafaza edilir. Siireg devam
ederken projenin taraflarina bilgi vermek amaciyla kampanyanin gidisatina iliskin bilgiler stirekli bir sekilde
giincellenir. Kampanya sonunda hedeflenen sermaye miktarina ulasilmas: durumunda proje basarili kabul
edilir ve son asamaya gecilir. Bu asamada platform, toplanan fondan belli bir miktar komisyon ticreti
keserek kalan miktar1 proje sahibine transfer eder. Hedeflenen sermaye miktarina ulasilamamasi
durumunda ise proje basarisiz kabul edilir ve toplanan fonlar yatirimcilara iade edilir.

Zikri gecen tanimlar ve sistemin isleyisine iliskin verilen bilgilerden de anlasilacag tizere kitle fonlamast,
bir proje veya is fikrinin kitle fonlamasina aracilik eden bir internet platformu {izerinden yapilan agik
cagriyla belli bir mekana baglh olmayan ¢ok sayidaki yatirimcidan tedarik edilen kiigiik fonlarla finanse
edilmesine imkan saglayan yeni nesil bir finansman yontemidir.

3. Taraflar1/Aktérleri

Kitle fonlamasi yénteminin isleyisinde {i¢ temel taraf/aktor bulunmaktadir. Bunlar; girisimci,
yatirimcilar ve kitle fonlamas: platformu.”

1 sler, “Kitle Finansmaninda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama - Crowdfunding”, 52.

" Atsan - Erdogan, “Girisimciler i¢in Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding)”, 298.

" sler, “Kitle Finansmaninda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama - Crowdfunding”, 53,54; Atsan - Erdogan, “Girisimciler i¢in Alternatif Bir
Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding)”, 306,307; Canbaz - Conkar, “Girisimcilere Faizle Bor¢lanmaya Alternatif
islam1 Bir Yéntem: Kitle Fonlamas1”, 42,43.

3 Ordanini, A., Meceli, L., Pizzeti, M. ve Parasuraman, A., “Crowd-funding: Transforming Customers into investors Through
Innovative Service Platforms”, Journal of Service Management 22 (4) (August, 2011), 444-445; Atsan - Erdogan, “Girisimciler i¢in
Alternatif Bir Finansman Ydntemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding)”, 304-305; Mustafa Halid Karaaslan - Basar Altuntas, “Sosyal
Pazarlamanin Yeni Aract: Kitle Fonlamas1” 20. Ulusal Pazarlama Kongresi Bildiri Kitabi (Eskisehir: Anadolu Universitesi Yayinlar 2015),
2/490.
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Girisimci, hayata gecirmek istedigi bir projesi veya is fikri olup bunun i¢in fon toplamak amaciyla
kitle fonlama platformu tizerinden kitlelere a¢ik ¢agrida bulunan kisilerdir. Girisimci, gercek kisi
olabilecegi gibi bir girisim sirketi de olabilir.

Yatirimc, projesi veya is fikri olan girisimcilere kitle fonlama platformu tizerinden fon saglayan
kisilerdir. Finansal getirisi olan kitle fonlama modellerine yatirim yapan yatirimcilar pay sahibi
olma, kazang saglama ve faiz elde etme, finansal getirisi olmayan kitle fonlama modellerine fon
saglayanlar ise hayir yapma, itibar saglama, toplumsal dayanisma, 6diil kazanma, iretilen yeni bir
tiriine erken ulagma gibi saiklerle hareket ederler.

Kitle fonlama platformu, sanal ortamda faaliyet gésteren, girisimci ve yatirimciyr bulusturan
internet sitesidir. Ticari amagla kurulan kitle fonlama platformlart, girisimci ile yatirimci arasinda
aracilik faaliyeti yiiriitiirler. Yaptiklari is karsiliginda aldiklar1 komisyon da onlarin kazanglarini
olusturur.

Kitle fonlamasi1 yonteminin temel taraflar1 bu ti¢ aktordiir. Lakin isin yiiriitiilmesi siirecinde bu
li¢ aktorin iliski kurdugu alt diizey aktérler de vardir.

4. Kitle Fonlamasi Yonteminin Tiirleri

Kitle fonlamas1 yonteminin dort temel tiirti bulunmaktadir. Bunlar; 6diile dayali kitle fonlamast,
bagisa dayali kitle fonlamasi, paya dayali kitle fonlamasi ve bor¢lanmaya dayali kitle fonlamasidir.

4.1. Bagisa Dayal Kitle Fonlamast

Bagisa dayali kitle fonlamasi, fon saglayanlar icin maddi getirisi olmayan bir fonlama tiirtidiir.
Bu tiirde bagiscilar sosyal hayata faydasi oldugunu diistindiikleri projelere destek olur ve onlarin
hayata gecirilmesine katkida bulunurlar. Bagiscilar bu tiir projelere katkida bulunurken maddi bir
cikar elde etmek yerine hayirseverlik, i¢csel huzur ve sosyal motivasyon saikiyle hareket ederler.

Bagisa dayali kitle fonlamasi, kitle fonlamasi yonteminin en ¢ok bilinen ve en 6nce ortaya ¢ikan
tiiriidiir." Bu tiirde daha ziyade egitim, saglik, gég¢, kitlik, hastalikla miicadele, dogal afet ve savas
sonrasi yeniden yapilanma gibi kir amaci glitmeyen sosyal projeler icin fon tedarik edilir.”” Bu
fonlama tiiriiniin en 6nemli avantaji risk tasimamasi, en biiyiik dezavantaji ise toplanan fon
miktarimin finansal getirisi olan fonlama tiirlerine nispetle diisiik kalmasi ve suistimale agik
olmasidir.

Bagis temelli kitle fonlamasi bati diinyasinda oldukea yaygin ve etkin bir sekilde kullanilmakla birlikte
Miisliimanlarin yogunlukla yasadigi bolgelerde ve sair islam cografyasinda da kendine uygulama sahasi
bulmustur. Bu bolgelerde kurulan bagisa dayali kitle fonlama platformlary; zekdt ve ramazan
kampanyalari, miiltecilere destek, yetimleri koruyup gozetme, yoksullar icin gida ve su temini,
miiltecileri destekleme, tibbi yardim, okul &grencilerine katki saglama, su kuyusu agma, sokak

" Vergili, Gizem. “Kitle Fonlama: Diinii Bugiinii ve Yarin”. Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
4/2(2022), 108.

> Mustafa Halid Karaaslan - Basar Altuntas, “Sosyal Pazarlamanin Yeni Aract: Kitle Fonlamasi1” (2015), 490; Fatih Ayhan -
Esin Ertemsir, “Girisimciler i¢in Yeni Bir Finansman Yéntemi Olarak Kitlesel Fonlama”, Yildiz Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi 3/2 (2019), 230; Reyhan Can - Nizamettin Basaran, “Yeni Bir Finansman Modeli: Kitle Fonlamas1”, Osmaniye
Korkut Ata Universitesi Osmaniye Korkut Ata University Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 4/2 (Aralik, 2020), 59.
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hayvanlarina yardimci olma, deprem, sel gibi dogal afetler ve salgin hastaliklarla miicadele gibi alanlarda
faaliyet gostermektedirler.” Kuskusuz bu ve benzer nitelikte yardim faaliyetleri 6teden beri hep var
olagelmistir. Lakin her yardim toplama faaliyeti modern anlamiyla bir bagisa dayah kitle fonlamas:
degildir. Ciinkii kitle fonlamasindan bahsedebilmek icin bahse konu faaliyetin kitle fonlama platformu
lizerinden icra edilmis olmas gerekir.

Bagisa dayali kitle fonlama tiiriinde fonlanan projeler agirlikh olarak insani yardim ve sosyal sorumluluk
projeleri olsa da tiim projelerin mutlak surette bu amaci tasima zorunlulugu yoktur. Zira bir girisimcinin
kendi borcunu 6demek veya daha baska kisisel gerekgelerle kitle fonlama platformuna basvurmasi imkan
dahilinde oldugu gibi" bir arastirma projesi'® de bu fonlama tiirtiyle hayata gegirilebilir.

Diinya genelinde uygulanan yaygin bir kitle fonlama tiirti olan bagisa dayali kitle fonlamasi, kendine
0zgii yasal zeminin bulunmamasi nedeniyle® tilkemizde mevcut mevzuat geregi bir takim yasal engellere
takilmaktadir. Zira 2080 sayili Yardim Toplama Kanunun 3. maddesine gre kamu yararina uygun olarak
amaglarini gergeklestirmek ve muhtag kisilere yardim saglamak iizere sadece gercek kisiler, dernekler,
kurumlar, vakiflar, spor kuliipleri, gazete ve dergilerin yardim toplamasina izin verilmektedir.”® Ticaret
Kanunu'nun 552. maddesi ise bir girisimcinin sirket kurmak veya sermayesini artirmak amaciyla halka
yonelik acik ¢agriyla fon toplamasini yasaklamaktadir. Bu duruma gére tilkemizde bir internet platformu
lizerinden agik ¢agriyla yardim veya bagis toplanmasi mevzuat geregi yasal engellerle karst karsiya
bulunmaktadir.

Hal boyle olmakla birlikte tilkemizde bagisa dayali kitle fonlama platformlar1 kurulmustur. Lakin
bunlar bagimsiz birer kitle fonlamasi platformu olmayip bir vakif veya dernegin girisimi olarak
kurulmugslardir. Bu nedenle de herhangi bir kir gayesi giitmemektedirler.”

4.1.1. Bagisa Dayali Kitle Fonlamasinin Fikhi Mahiyeti

Yukarida verilen bilgilerden anlasilacag: tizere bagisa dayali kitle fonlamasi genel olarak sosyal
sorumluluk projelerinin hayata gecirildigi bir fonlama modeli olmakla birlikte bireysel bir ihtiyag veya
arastirma i¢in ihtiya¢ duyulan fonun tedariki icin de kendisine basvurabilen bir fonlama tiirtidiir. Her iki
uygulamada da yapilan destek karsiliksiz yapilmakta, sonrasinda fon saglanan taraftan fon saglayan
tarafa herhangi bir geri 6deme yapilmamaktadir.

Para veya maddi degeri haiz bir malin baskasina karsiliksiz olarak verilmesi modern hukuk ve fikihta
hibe olarak isimlendirilir. Fikihtaki teknik tabiriyle hibe, hayatta iken bir mali karsiliksiz olarak bir
baskasina temlik etmektir.”* Hibe bir akittir ve bir akdin varlik kazamp hukuki sonuglarini dogurabilmesi
icin riikiin ve sartlarinin tam olarak gerceklesmis olmasi gerekir.

' Parliyan, Kitle Fonlamast ve Islam Hukuku Agisindan Degerlendirilmesi, 61-63.

17 Alihan Sagr, Kitle Fonlamast Sisteminde Platform Sézlesmesi Ve Hukuki Sonuglart (Antalya: Akdeniz Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi,

Doktora Tezi, 2023), 23.

'8 Sakizli, Alternatif Bir Finansman Yontemi: Kitlesel Fonlama, 11.

12 SPK’run ¢gikardigi Kitle Fonlamas Teblig'inde, 6diil veya bagis karsiliginda fon toplanmasinin tebligin hiikiimlerine tabi olmadigi
acikea belirtilmektedir. bk. Kitle Fonlamasi Tebligi (KFT), Resmi Gazete 31641 (27 Ekim 2021), md. 2/2.

**Yardim Toplama Kanunu (YTK), Resmi Gazete 18088 (23 Haziran 1983), Kanun No: 2860, md. 3.

2! Ceren Gubukgu, “Kitlesel Fonlama: Tiirkiye'deki Kitlesel Fonlama Platformlari Uzerinden Bir Degerlendirme”, Girisimilik ve
Inovasyon Yonetimi Dergisi 6/2 (Haziran 2017), 161; Ayrica bk. Citak, Fikhi Acidan Paya Dayal: Kitle Fonlamast, 10.

# Eb{i Muhammed Muvaffakuddin Abdullah b, Ahmed ibn Kudime, el-Mugni, thk. Muhammed Serefuddin Hattab-Seyyid
Muhammed Seyyid (Kahire: DAru’l-Hadis, 1996), 7/632; Ebii’l-Berekat Hafiziiddin Abdullah b, Ahmed en-Nesefi, Kenzii'd-Dekdik
(Beyrut: idéretii’l-Kur'an ve’l-Ulimi’l-slamiyye, 2004), 2261; Hatib Sirbin, Mugnil-muhtdc ilad ma‘rifeti meant elfdzi’l-Minhdc
(Kum/iran: DAru’z-Zehéir, 1958), 2/396.

434



Dumlu / Cumhuriyet Theology Journal, 28(1): 428-448, 2024

Bilindigi tizere Hanefilerin disindaki tic mezhebe gore akdin riiknii; taraflar, siga (icab ve kabul)
ve akdin konusu, Hanefilere gore ise sadece icab ve kabuldiir. icab ve kabulii akdin riiknii olarak
benimseyip in‘ikad sartlar1 ile sihhat sartlarini farkl iki kategori olarak degerlendiren Hanefiler,
icab ve kabuliin birbirine uygunlugu ve ayni mecliste olmasini akdin in‘ikad sart1 kabul ederler.”
Lakin surasi bir gercek ki ivazli (iki tarafli) akitler icin gegerli olan bu sartlarin tek tarafli borg
doguran hibe islemlerinde her zaman hayata gecirilmesi pek kolay degildir.

Muhtemelen bu sebeple olsa gerek ki bir kisim fukaha hibe akdinin kurulusu icin gerekli olan
sartlar konusunda daha esnek bir tutum benimsemislerdir. Nitekim Ebu Hanife (8. 150/767), Ebu
Yusuf (6. 182/798), Imam Muhammed (6. 189/805) ve Imam Malik (8. 179/795), istihsanen hibe
akdinin riikniiniin sadece hibe edenin icab1 oldugunu karsi tarafinin kabuliiniin ise hibe i¢in bir
ritkiin olmadigini beyan etmislerdir. Onlara gére kabul ve kabz hibenin hukuki varlik kazanmasi
i¢in degil, hitkmiiniin stibutu yani hibenin miilkiyetinin el degistirmesi icin gereklidir. Dolayisiyla
icab ortaya kondugunda hibe akdi hiikiimlerini doguracak sekilde hukuki varlik kazanmis olur.*
Buna mukabil Hanefilerden imam Ziifer® (5. 158/775), Maliki,” Safil,”” ve Hanbeliler* ise kiyas1 yani
akitler icin gecerli olan genel kurali esas alarak icab ve kabuliin birlikte hibenin riiknii oldugunu
ileri stirmiislerdir. Sonraki Hanefiler ise birbirinden farkli goriisler benimsemislerdir. Mecelle, bu
goriislerden hibenin icab ve kabulle kurulup kabz ile tamam oldugu gorisiini tercih etmistir.”

Nev‘i sahsina miinhasir bir yapisi olan bagisa dayali kitle fonlamasinin yukarida izah edilen
uygulama sekline gore belirli bir hedef kitlesi i¢in fon talep eden proje sahibi projesini kitle
fonlamasi platformu tizerinden agik ¢agriyla kitlelere iletmekte projeye destek vermek isteyenler
de platformun alt yapisina uygun 6deme kanallar1 ile bagislarini yapmaktadirlar. Bagiscilarin
yaptig1 bagislar kampanya siiresince platform tarafindan muhafaza edilmekte kampanya bitiminde
de proje sahibine aktarilmaktadir. Proje sahibi de bu bagislari hedef kitlesine iletmektedir.

Hibe eden ve hibe lehtarinin ¢ok sayida kisiden olustugu sosyal sorumluluk projelerinin hayata
gecirildigi bu isleme, hibede icabi tek riikiin olarak kabul eden fukahanin perspektifinden
baktigimizda fikhi agidan bir sorun gériinmemektedir. Zira bu kanaatte olan fukahaya gére hibe
sadece icabla varlik kazanir, kabul ve kabz ise hibe akdinin hitkmiiniin siibutu i¢in gereklidir. Ayrica
hibe akdinde icab ve kabuliin bizatihi telaffuz edilmesi sart degildir. Akdin kurulmas: i¢in temlike
delalet eden karineler de yeterlidir. Hatta Gyle ki birisi bir fakire bir sey verse veren de fakir de

# Alaiiddin EbG Bekr b. Mes‘(id b. Ahmed el-Kasant, Bed@’i‘u’s-sand@’i fi tertibi’s-serd’i (Beyrut : Darii'l-Kiitiibi'l-Ilmiyye,
2003), 6/537, 539.

24 Kasand, Bed@iu’s-san®’i‘ fi tertibi’s-ser@’i¢, 8/84-85; Muhammed Emin b. Omer ibn Abidin, Reddiil-muhtdr ‘ale’d-Diirril-muhtar
(Beyrut: Daru Thyai't- Tiirasi’l-Arabi, 1998), 8/425; Abdiilgani Meydant, el-Liibab fi serhi'l-Kitdb (Istanbul: Dersaadet, ts.),
2/171; Abdiirrezzak Ahmed es-Senh(iri, Mesadiriil-hak fi'l-fikhi'l-Islamf (Beyrut: Mens(ratii’l-Halebi’l-Hukukiyye, 1998), 42-43;
Abdiilkadir Sener, Islam Hukukunda Hibe (Ankara: Ankara Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Yayinlari, 1984), 38; Ali Bardakoglu,
“Hibe”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (Istanbul: TDV Yayinlari, 1998), 17/423.

» Késant, Bed@’i‘u’s-sand’i‘ fi tertibi’s-serd’i, 8/84; Meydan, el-Liibab fi serhi’l-Kitdb, 2/171.

*¢ Semsiiddin Eb{l Abdillth Muhammed b. Muhammed er-Ruayni Hattab, Mevahibii'l-celil li-serhi Muhtasari Halil (b.y. Daru’l-
Fikir, 1992), 6/54.

%7 Sirbini, Mugni’l-muhtdc ild ma‘rifeti me‘anf elfdzi’l-Minhdc, 2/397.

% Tbn Kudame, el-Mugni, 7/640.

» Ahmed Cevdet Pasa, Sadelestirilmis Mecelle, sad. ibrahim Ural - Salih Ozcan (istanbul: Fey Vakfi, 1995), md. 837-841.
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herhangi bir sey sdylemese bu gecerli bir hibe olur. Yine bir kisi kim alirsa alsin diyerek malini
yolun kenarina biraksa bu islem caizdir.*

Bu duruma gore bagisa dayali kitle fonlamasinda bagiscilarin projeyi desteklemek tizere bagista
bulunmalar1 zimnf bir icab sayilir ve bu icabla hibe hukuki varlik kazanir. Toplanan bagis hedef
kitleye teslim edildiginde de (kabz) hibe akdi hukuki sonuglarini dogurur yani hibe lehtarlar:
hibenin miilkiyetini elde ederler.

Klasik fikih gelenegimizde genel olarak akdin 6zel olarak da hibe akdinin her iki tarafi tek kisi
olarak kurgulanmus ve ilgili hitkkiimler bu iki kisi izerinden incelenmis olsa da taraflarin ikiden fazla
kisiden olusmasini engelleyen herhangi bir kisitlama séz konusu degildir. Ayrica Islam akit
nazariyesinde akitler i¢in sekil serbestligi prensibinin esas olmasi hasebiyle akde iliskin sartlarin
tam olmasi durumunda taraflarin pozisyonunun gerektirdigi her sekilde akdin icras1 miimkiindiir.
Dolayisiyla bagis temelli kitle fonlamasinda taraflarin ¢ok sayida kisiden olusmasi ve icra sekli fikhi
acidan herhangi bir problem olusturmaz.

Bagisa dayali kitle fonlamasina hibede icab ve kabulii birlikte riikiin kabul eden fukahanin
perspektifinden baktigimizda da yine bu islem igin fikhi agidan herhangi bir sorun
goriinmemektedir. Zira bu islemde bagiscilar projede belirtilen hedef kitleye ulastirilmak tizere
projeye destek saglamaktadirlar. Dolayisiyla proje sahibi bagiscilarin vekili konumundadir. Bu
durumda hibe islemi bagiscilarin vekili konumunda olan proje sahibi ile lehtarlar arasinda
gerceklesmis olmaktadir. Bagiscilardan tedarik edilen bagisin proje sahibi tarafindan hedef kitleye
aktarimi zimn1 bir icab, lehtarlarin bagisi almalar1 da zimni bir kabul sayilir.”* Meseleye bu agidan
bakildiginda hibe iki tarafin irade beyaniyla gerceklesmis olur. Tiim bu islemlerin kendisi
vasitasiyla icra edildigi kitle fonlamasi platformu ise aract konumundadir. Projelerden aldig
komisyon da yiiriittigii hizmetin bedelidir.

Bagis temelli kitle fonlamasinda fonlanma imkani olan bireysel bir ihtiya¢ veya arastirma
projeleri icin yapilan bagis da tipki sosyal sorumluluk projelerinde yapilan bagis gibi fikhi agidan
bir hibedir. Lakin bu tiirde hibe lehtari, destege ihtiyaci olan sosyal bir kitle degil, dogrudan proje
sahibinin kendisidir. Yani bu uygulamada bagiscilar vahip (hibe eden) proje sahipleri mevhiibun
leh (hibe lehdar1) konumundadir. Kitle fonlamasi platformu ise yine araci konumundadir. Aldig
komisyon da verdigi hizmetin bedelidir. Bu islemde de mezkiiher iki bakis acisina gére fikhiagidan
herhangi bir sorun bulunmamaktadir.

4.2. Odiile Dayah Kitle Fonlamast

Odiile dayali kitle fonlamas: bir girisimci veya girisim sirketinin 6diil vaadiyle projesini finanse
ettigi fonlama tiirtidiir. Bu fonlama tiiriinde projeye ilgiyi artirmak ve bu sayede ihtiya¢ duyulan
fonu tedarik etmek amaciyla 6diil konulur, proje basariya ulastiginda da vadedilen &diiller fon
saglayiciya takdim edilir.

* fbn Abidin, Reddii'T-muhtdr ‘ale’d-Diirril-muhtar, 8/425.

*' Bu degerlendirme, -metinde esas alinan sekliyle- bir kisi ya da kurumun proje yapip kitle fonlamasi platformu
tizerinden bagis toplayarak hedef kitleye ulastirmasi secenegi dikkate alinarak yapilmistir. Eger bagisi dogrudan kitle
fonlamasi platformu topluyor ve hedef kitleye ulastiriyorsa bu durumda vekil konumunda olan platformun bizatihi
kendisidir.
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Odiile dayah kitle fonlamasinda proje sahibinin vermeyi vadettigi ddiiller yapilacak olan
destegin miktarina gore degisir. Destegin miktar: artinca 6diiliin ifade ettigi maddi veya manevi
deger de artar.” Odiil temelli kitle fonlamasinda taahhiit edilen &diil; tebrik/tesekkiir kart1 veya e-
postasi gondermek, yapilan projenin tesekkiir listesinde destekginin ismine yer vermek, proje bir
film ya da albiim projesi ise filmin jenerigine veya albiimiin kapagina destek¢inin ismini yazmak,
filmin gala gosterimine davet etmek gibi tamamen onore edici nitelikte maddi olmayan &diiller
olabilecegi gibi sapka, tisort, kupa, anahtarlik, kitap hediyesi gibi diisiik maliyetli jetler de
olabilmektedir.” Ayrica bu fonlama tiiriinde girisimcinin piyasaya siirecegi tiriinii 6ncelikli olarak
ve daha diistik fiyattan satin alma yahut da verilen fon tutari ile orantili olacak sekilde {iriin satisa
sunulmadan 6nce 6n siparis verme imkani veren 6n alim/én satim modeli de uygulanmaktadir.” Bu
modelde fon saglayan kisi projenin hayata gecirmek istedigi iirlin veya hizmeti heniiz proje
baslamadan satin almakta, satis bedeli projenin baslangicinda proje sahibine pesin olarak
odenmektedir. Odenen para proje sahibi tarafindan sermaye olarak kullanilmakta ve proje hayata
gecirildiginde de iiretilen {iriin veya hizmet fon saglayanlara génderilmektedir.*

Odiile dayal kitle fonlamasi diinya ¢apinda en fazla projenin hayata gegirildigi fonlama
modelidir. Ancak SPK'nin ¢ikardig1 kitle fonlamas: tebliginde kendisine iliskin hiikiimler yer
almamaktadir. Bu nedenle halihazirda tilkemizde dogrudan bu tiire yonelik bir yasal diizenleme
bulunmamaktadir.

4.2.1. Odiile Dayali Kitle Fonlamastmun Fikhi Mahiyeti

Bir onceki baslikta verilen bilgilerden anlasilacag tizere 6diile dayal kitle fonlamasinda iki farkls
model s6z konusudur. Bu modellerden ilki 6diil modeli digeri ise 6n alim veya 6n satim modelidir.

Odiil modelinde proje sahibinin fon saglayiciya vermeyi vadettigi édiiller de maddi ve manevi olmak
tizere iki farkl nitelige sahiptir. Tebrik veya tesekkiir kart1 géndermek, filmin jeneriginde veya albiimiin
kapaginda destekginin ismine yer vermek gibi maddi olmayan (manevi) ddiillerin s6z konusu oldugu
fonlama uygulamasi kanaatimizce fikhi agidan bir hibe islemidir. Cilinkii projeye katki veren fon
saglayicinin temel amaci ilgi duydugu projenin hayata gecirilmesine yardimeci olmaktir. Yaptig1 yardim
karsiliginda aldig1 6diil ise kendisini projeye destek vermeye iten igsel bir saikten ibarettir. Maddi bir
degerinin olmamasi nedeniyle alinan 6diil yapilan yardimin hibe olma vasfini ortadan kaldirmaz.

%2 Sagir, Kitle Fonlamas: Sisteminde Platform Sozlesmesi ve Hukuki Sonuglari, 24-25.

% Atsan - Erdogan, “Girisimciler iin Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding)”, 302; Karaaslan - Altuntas,

“Sosyal Pazarlamarun Yeni Aract: Kitle Fonlamasi”, 490-491; Sinemis Zengin vd., “Kitle Fonlamas: Sisteminin Tiirkiye'ye
Faydalar1”, Bankacilik ve Sermaye Piyasasi Arastirmalart Dergisi 1/2 (2017), 26; Serengiil Yiiksel Akbas, Girisimciler Ve Yatiimcilar
Bulusturan Alternatif Finansman Yontemi: Kitlesel Fonlama (Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi,
2019), 42-43; Ceyda Ozdemir, Yeni Finansman Yéntemi Kitle Fonlamast: Paya Dayal Modelde Kalite Sinyalleri ve Diger Basari Faktirleri
(Baskent Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2020), 47; thsan Kuran, “Kitle Fonlamanin Bslgesel Kalkinma
Siirecinde Kullanimi”, Ugiincii Sektor Sosyal Ekonomi Dergisi 58 (1) (2023), 751.

** Ethan Mollick - Venkat Kuppuswamy, “After the Campaign: Outcomes of Crowdfunding”, UNC Kenan-Flagler Research Paper No:

2376997, (January 2014), 3; Atsan - Erdogan, “Girisimciler i¢in Alternatif Bir Finansman Y&ntemi: Kitlesel Fonlama
(Crowdfunding)”, 302; Karaaslan - Altuntas, “Sosyal Pazarlamarin Yeni Araci: Kitle Fonlamast”, 491; Zengin vd., “Kitle Fonlamast
Sisteminin Tiirkiye'ye Faydalar1”, 26; Canbaz - Conkar, “Girisimcilere Faizle Bor¢lanmaya Alternatif islamf Bir Yontem: Kitle
Fonlamasi”, 44; Betiil Acikgdz vd., “Muhasebe Bakis Agisindan Bagis (Yardim) ve Odiile Dayali Kitlesel Fonlama”, Muhasebe ve
Finansman Dergisi 86 (Nisan, 2020), 60.

% Karaaslan - Altuntas, “Sosyal Pazarlamanin Yeni Araci: Kitle Fonlamasi”, 491.
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Odiil modelinin ikincisi olan sapka, kupa, tisort, anahtarhk gibi diisiik de olsa maddi degeri bulunan
odiil uygulamasi da kanaatimize gore fikhi agidan yine bir hibe islemidir. Lakin buradaki hibe karsiliksiz
olan mutlak hibe degil, ivaz sartl hibedir. Glink{i bu uygulamada fon saglayicinin yaptigi yardima karsilik
diistik de olsa maddi degeri olan bir sey verilmektedir ki bu bir ivazdir. Zira bir kisi bir baskasina, “bunu
senin bagisina karsilik 6diil olarak veriyorum” derse verilen 6diil ivaz sayilir.”® Verilen seyin az veya ¢ok
olmast, hibe konusu mal ile ayni cinsten olup olmamast islemin mahiyetini degistirmez.”’

Zifer disindaki Hanefi fukahasina gére ivaz sarth hibe baslangic itibariyle hibe sonug itibariyle
satimdir. Buna gére kabzdan 6nce hibe hiitkmii kabzdan sonra ise satim hitkkmii cereyan eder. Bu durumda
artik tek tarafli olarak akitten doniilemez, muhayyerlik ve siifa hakk: gibi satim hiikiimleri s6z konusu
olur.”® Satim islemi ile hicbir benzerligi olmayan diisiik maliyetli 6diiliin s6z konusu oldugu mezkir
fonlama uygulamasina bu agidan bakildiginda islemin ivaz sarth hibeye uymadigi diistintilebilir. Lakin
ivaz sarth hibeye iliskin genel tutum mezkiir sekilde olsa da aslinda akdin hibe mi yoksa satim mi
oldugunu belirleyen temel kriter, hibede herhangi bir karsiligin bulunmasi degil, hibe edilen malin degeri
ile karsiliginda alinan malin degeri arasinda makul bir dengenin bulunup bulunmadigidir. Eger bedeller
arasinda bdyle bir denge bulunmuyor da ivaz sembolik kaliyorsa islem yine hibe olma vasfini korur.”
verse bu [hibeyi satima donistiirecek diizeyde] bir karsilik sayilmaz. Hibe eden kisi hibesinde dénebilir.*
Dolaysiyla bahse konu uygulamada fon saglayiciya verilen ve sembolik nitelikte olan ddiiller islemin hibe
olma vasfini ortadan kaldirmaz.

Mezkir islemde taahhiit edilen &diillerin verilen destek igin sart kosulmadigi disiincesiyle
islemin ivaz sartl hibe olmadig1 yoniinde bir itiraz akla gelebilir. Lakin agik¢a sart kosuldugu beyan
edilmese de verilecek 6diillerin 6nceden kararlastirilarak taahhtit edilmesi* halin delaletiyle zimni
bir sart mahiyeti arz eder. Ayrica 6diile dayali kitle fonlamasinin ortaya ¢iktigi andan itibaren bu
uygulamanin devam ediyor olmasi isleme 6zgii bir 6rf olarak kabul edilebilir. Halin veya 6rfiin
delaletiyle anlasilan sart da beyan edilmis sart gibidir.” Dolasiyla verilecek olan ddiiliin sart olarak
acikca beyan edilmemis olmasi islemin ivaz sartli hibe olma vasfina zarar vermez.

Her iki uygulamada da islemin bir 6nceki fonlama tiiriinde oldugu gibi dogrudan bagis (hibe)
olarak isimlendirilmemis olmasi islemin hibe olma vasfini degistirmez. Ciinkii hukuki islemlerde
aslolan kullanilan sézler veya isimlendirmeler degil, yapilan islemin muhtevasidir.”

% Ebii’l-Fazl Muhammed b. Muhammed b. Ahmed el-Mervezi Hakim es-Sehid, el-Kafi (Serahsinin el-Mebsiit adli eserinin
icinde) (Beyrut: Daru’l-Kiitiibi’l-{lmiyye, 2001), 12/96.

¥ Hakim es-Sehid, el-Kafi (Serahsi’nin el-Mebsiit adli eserinin icinde), 12/91.

3 Semsii’l-Eimme Ebubekir Muhammed b. Ahmed b. Ebi Sehl es-Serahsi, el-Mebsiit, thk. Eb{i Abdullah Muhammed Hasan Muhammed
Hasan fsmail (Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-{Imiyye, 2001), 12/92; Ebu’l-Hasan Burhaniiddin Ali b. Ebi Bekr b. Abdilcelil el-Merginani, el-
Hidaye serhu bidayetil-miibteds (istanbul: Eda Negriyat, 1991), 4/3/229; Ebii'l-Fazl Mecdiiddin Abdullah b. Mahm{id b. Mevdiid el-
Mevsill, el-thtiyar li-tadilil-Muhtar, thk. Halit Abdurrahman el-‘Akk (Beyrut: Daru’l-Marife, 2002), 3/24.

¥ Bardakoglu, “Hibe”, 17/422.

** Hakim es-Sehid, el-Kafi (Serahsinin el-Mebsiit adl eserinin icinde), 12/91; Serahsi, el-Mebsiit, 12/91.

! Onur - Degirmenci, Crowdfunding - Kitle Fonlamast, 2.

> Ahmed Cevdet Pasa, Sadelestirilmis Mecelle, md. 43.

# “Uk{idda aslolan maksat ve meaniyedir, elfAz ve mebaniye degildir.” Ahmed Cevdet Pasa, Sadelestirilmis Mecelle, md. 3.
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Proje geregi hedef kitleden toplanacak olan fon kullanilarak ileride iiretilecek bir iriiniin fon saglayiciya
dnceden siparis hakkinin verildigi 6n alim/6n satim modeline gelince bu uygulama akla hemen istisna‘ akdini
(eser s6zlesmesini) getirmektedir. Ciinkii ileride imal edilecek bir seyin siparis usuliiyle satin alinmasi
uygulamas: fikih gelenegimizde istisna® olarak isimlendirilir. Bu modelde de proje sahibi heniiz ortada
olmayan bir {iriinii daha sonra iiretip teslim etmeyi taahhiit etmektedir. Bu haliyle s6z konusu islem istisna‘
akdine uyuyor gibi gériinmektedir. Ancak {iriiniin fon saglayicilarin talepleri dogrultusunda degil, tiimtiyle
girisimcinin kendi belirledigi 6zellikte tiretilecek olmasi ve tiretilecek {irliniin piyasaya siiriilecek misli
(standart) nitelikte bir tiriin olmasi islemin istisna akdi olarak degerlendirilmesinin 6niinde bir engel olarak
durmaktadir. istisna‘ akdinin klasik formunun kaynaginin 6rf olmasi hasebiyle, halihazirdaki uygulama yeni
bir orf kabul edilerek islemin mevcut haliyle nev'i sahsina miinhasir bir istisna‘ tiirii olarak
degerlendirilmesi miimkiin gibi goriinmektedir. Ancak {iretilecek {irliniin piyasaya sunulacak standart
(misli) bir {iriin olmasi bu degerlendirmeye de imkan vermemektedir.

Piyasaya sunulacak {iriiniin standart bir tiriin olmasi islemin selem niteligi tasiyip tasimadig
diisiincesini de akla getirmektedir. Lakin bilindigi iizere selem akdinde akde konu olan malin sanat
ve emekle ilgili bir yonii yoktur. Burada aslolan malin temin ve teslimidir.* Dolayisiyla selemde
mali temin edecek tarafin mali iiretme gibi bir durumu s6z konusu degildir. On alim modelinde ise
teslimi taahhiit edilen {iriin bizzat girisimci/firma tarafindan tiretilecektir. Ayrica {iretilecek iiriin
isim, marka, model ve mahiyet gibi nitelikleri a¢isindan nev’i sahsina miinhasir bir {iriin oldugu
icin projenin basariya ulasamamasi durumunda proje sahibinin birebir ayni tiriinti piyasadan bulup
teslim etmesi miimkiin degildir. Oysa selem akdinde teslimi taahhiit edilen malin ¢arsida pazarda
birebir es degeri bulunan bir mal olmasi temel esastur.

Agikca goriilecegi tizere bahse konu islemin fikhi agidan bir istisna® veya selem olarak
degerlendirilmesi* biraz zor goriinmektedir. Ancak birebir olmasa da her iki akit tiiriine de benzer
yonlerinin oldugu bir vakiadir. Bu nedenle kanaatimizce s6z konusu islemi nev‘i sahsina miinhasir
bir karma sdzlesme olarak degerlendirmek daha makul gériinmektedir.” icra sekli dikkate
alindiginda da s6z konusu islemin cevazi hususunda fikhi agidan herhangi bir engel
goriinmemektedir.

Fikih gelenegimizde 6diil vaadi olarak incelenen ciidle isminde bir akit mevcuttur. Lakin isleyisi
g6z oniine alindiginda incelemekte oldugumuz 6diil modelinin ciiale olarak degerlendirilmesi pek

miimkiin gériinmemektedir.

* Hamza Aktan, Islam Bor¢lar Hukukunda Selem ve Istisna’ Akitleri (Erzurum: Atatiirk Universitesi, Doktora Tezi, 1976), 151.

* Uretilip piyasaya siiriilecek standart bir iiriin {izerinde yapilan sézlesmenin istisna‘ olarak mi1 yoksa selem olarak m

degerlendirilecegini su tespit oldukgca giizel bir sekilde ortaya koymaktadir: “Benzer yonleri bulunmasi sebebiyle fikih
literatiiriinde selem bashg altinda ele alinan istisna’ bir eserin meydana getirilmesiyle ilgiliyken selem prensip olarak misli
mallar tizerinde yapilir. Glintimiizde pek ¢ok mal gelisen teknoloji sayesinde standart olarak tiretilip tirtinlerin nitelikleri
ayrmtih bicimde 6nceden belirlenebildiginden selem ve istisna‘ akidleri arasindaki ayirim énem kazanmaktadir. Mesela
otomotiv sektoriinde belli bir tiretici firmayla 6zel bir tirtin hususunda anlasma yapilirsa istisnfin, fakat siparis verilen bu
{irliniin ayrnusi piyasaya da verilen tiirden ise bu durumda selemin s6z konusu oldugu soylenebilir. Buna gore standart mallar
konu edinen akid selem, standart dis1 6zel nitelikli mallar1 konu edinen akid ise istisnd‘dir.” bk. Bilal Aybakan, “Selem”,
Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi (istanbul: TDV Yayinlari, 2009), 36/403.

* Modern hukuk perspektifinden benzer bir degerlendirme icin bk. Sagir, Kitle Fonlamast Sisteminde Platform Sézlesmesi ve

Hukuki Sonuglari, 25-27.
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4.3. Paya Dayah Kitle Fonlamast

Paya dayali kitle fonlamasi fon saglayiciya ortaklik hakki ve finansal getiri imkani veren fonlama
tiiriidiir. Bu modelde projeye destek veren yatirimcilar verdikleri destek oraninda kurulacak olan
sirkete ortak olur ve yonetime katilma hakki elde ederler.

Bu fonlama tiiriinde yatirimcilar fonladiklar: projeyle iki yonlii bir iliski igerisine girerler. Soyle
ki eger proje basarili olur, karli bir sekilde biiyiirse sirketin 6z kaynak degeri ve kazanci artacag:
icin bu durumda hem sahip olduklar1 hisselerin degeri artar hem de daha fazla temettii elde ederler.
Aksi durumda yani projenin basarisiz olmasi durumunda ise hicbir temettii elde edemedikleri gibi
yatirdiklar1 paranin tamamini da kaybetme riski ile kars: karsiya kalirlar.”

Pek ¢ok tilkede oldugu gibi tilkemizde de paya dayali kitle fonlamasina 6zgii yasal bir diizenleme
yapilmistir. Nitekim Sermaye Piyasas1 Kurulu 2019 ve 2021 yilinda gikardig iki tebligle sistemin
yasal zeminini ortaya konmustur.

Paya dayali kitle fonlamasini “pay karsihiginda platformlar araciligiyla halktan para

toplanmasi™*®

seklinde tanimlayan SPK, modelin taraflarina ve isleyisine iliskin bir takim yeni
diizenlemeler yaparak mahiyetini netlestirmeye calismis, getirdigi birtakim sinirlamalarla da
sistemin daha giivenli bir sekilde islemesini temin etmeye calismistir.

SPK, paya dayal kitle fonlamasi yontemiyle fon talep edenleri girisimci ve girisim sirketi olarak
ikiye aywrmis girisimciyi, projesine kaynak arayan gercek kisiler, limited veya anonim sirket
tirtindeki tiizel kisiler, girisimci sirketini ise anonim sirketleri ile nihayetinde anonim sirkete
dénilismesi zorunlu olan limited sirketler olarak belirlemistir.*

SPK, girisimci veya girisim sirketinin fon talep edecegi projenin kapsamini da teknoloji** ve/veya
tiretim faaliyeti® olarak sinirlamistir. Buna gore lilkemizde sadece iiretim ve teknoloji faaliyeti
niteligi tasiyan projeler paya dayali kitle fonlamasi yontemiyle fonlanabilir.

Yatirimcilary, nitelikli yatirimei ve nitelikli olmayan yatirimci seklinde ikiye ayiran SPK, nitelikli
olmayan yatirimcilarin bir yil igerisinde paya dayali fonlama yoluyla en fazla 50000 TL yatirim
yapabilecekleri sartin1 getirmistir. Lakin yatirimcinin yillik net gelirini platforma beyan etmesi
durumunda gelirin %10"unu gegmemek kaydiyla yatirimin 200000 TL’ye kadar ¢ikabilecegini beyan
etmistir.”” Kuskusuz bu sinirlamayi oldukea riskli olan bu fonlama tiiriinde yatirimciy: korumak
amaciyla yapmustir.

SPK, kitle fonlamasi yonteminin geleneksel taraflarina yeni taraflar ekleyerek sistemin daha
giivenli bir sekilde islemesini temin etmeye calismistir. Nitekim sistemin ana taraflari olan

7 Isler, “Kitle Finansmaninda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama - Crowdfunding”, 57; Ash Vural, Girisimciler Icin Yeni Nesil Bir Finansman
Modeli “Kitle Fonlamast - Crowdfunding” Diinya Ve Tiirkiye Uygulamalar: Uzerine Bir inceleme Ve Model Onerisi (Ankara: Baskent
Universitesi, Doktora Tezi, 2019), 63-64; Ozdemir, Yeni Finansman Yéntemi Kitle Fonlamast: Paya Dayali Modelde Kalite Sinyalleri ve
Diger Basar1 Faktorleri, 50; Kuran, “Kitle Fonlamanin Bolgesel Kalkinma Siirecinde Kullanimi”, 752.

“®KFT, md. 4/1-t.

*KFT, md. 4/1 g-8.

X KFT, md. 4/1-y.

SLKFT, md. 4/1-z-bb.

*2KFT, md. 15/1.
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girisimci, yatirimei ve platforma ilave olarak “Emanet Yetkilisi”*

ve “Merkezi Kayit Kurulusunu”
(MKK) da isleyise dahil etmistir. Ayrica platform nezdinde uzmanlardan olusan bir Yatirim
Komitesinin kurulmasini da zorunlu hale getirmistir.

Girisimin basarili bir sekilde fonlanmas1 durumunda girisimci kampanya bitimini takip eden
doksan giin icerisinde anonim sirket tiirtinde bir sirket kurmak zorundadir. Fon toplayan girisim
sirketi limited sirket tliriinden bir sirket ise yine ayni siire icerisinde anonim sirkete doniisiim
islemlerini tamamlamak durumundadir.”

4.3.1. Paya Dayali Kitle Fonlamasinin Fikh Mahiyeti

Yukarida verilen bilgilerden anlasilacag: tizere paya dayali kitle fonlamasinda girisimcilerle
yatirimcilar arasinda nihayetinde anonim sirkete (A.S) d6niisen bir ortaklik s6z konusu olmaktadir.

SPK’nin ¢ikardig teblige gore fon talep edenler; girisimci ve girisim sirketi olmak tizere iki farkl
kisimdan olusmaktadir. Buna gore taraflar arasinda kurulacak olan A. $ tiirii ortaklik; a) Girisimci
ile fon saglayicilar b) Girisim sirketi ile fon saglayicilar arasinda olmak tizere iki sekilde olacaktir.
Konunun fikhi mahiyeti hakkinda saglikli bir neticeye varabilmek icin her iki ortaklik tiiriint ayr
ayri ele almak gerekmektedir.

Girisim sirketi ile yatirimcilar arasindaki ortaklik her iki tarafin da sermaye koyarak kurdugu bir
ortakliktir. Zira girisim sirketi ister anonim isterse anonim sirkete déntismesi zorunlu olan limited
sirket olsun nihayetinde her iki tiir sirketin de kanunda 6ngériilen bir sermaye varligi mevcuttur.
Yatirimcilarin sagladiklari fon karsiligi pay alarak sirkete ortak olmalari, girisim sirketinin mevcut
paylarinin satimi ile degil, sirketin sermaye artirimi suretiyle cikaracagi paylar aracilig: ile
gerceklesmektedir.” Dolayisiyla yatirimcilardan gelen fon sirketin var olan sermayesine
eklenmekte ve taraflar arasinda kurulacak olan anonim sirket tipi ortaklik her iki tarafin
sermayesiyle tesekkiil eden bir ortaklik olmaktadir.

Anonim sirket, sermayesi belirli ve paylara bélinmiis olan borglarindan dolay1 sadece mal
varlig1 ile sorumlu olan bir sermaye sirketidir.”® Bu sirkette her ortak pay sahibidir. Her pay sahibi
sirketin elde ettigi net donem karindan pay1 oraninda kar alir. Tasfiye halinde de kalan tutara pay:
oraninda katilir. Dolayisiyla kir ve tasfiye pay1 sirkete yaptigi 6deme ile dogru orantilidir.”” Bu tip
ortaklikta kisisel emek sermaye olamaz,* yatirime girisimciyi azledemez ve sirkete sermaye olarak
verdiklerini geri isteyemez.”

Fikih gelenegimizde her iki tarafin sermaye koyarak kurduklar: ortaklik sirket-i emval olarak
isimlendirilir. Sirket-i emval (sermaye sirketi), iki veya daha fazla kisinin kir ve zararda ortak
olmalar: sartiyla ticaret yapmak igin belli bir miktar sermaye koyarak kurduklari ortakliktir.®

> Emanet yetkilisinin mahiyeti ve fikhi tahlili i¢in bk. Muhammed Gitak - Abdullah Durmus, “Paya Dayali Kitle
Fonlamasinda Emanet Yetkilisinin Saklama Prosediirii ve Fikhi A¢idan Degerlendirmesi”, Islam Ekonomisi ve Finans
Dergisi 9/1 (2023), 1-22.

*KFT, md. 17/7-a/1-b/1-2.

* KFT, md. 16/1.

> Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Resmf Gazete 27846 (14 Subat 2011), Kanun No: 6102, md. 329.

' TTK, md. 507, 508.

* TTK, md. 342/1.

% TTK, md. 480.

% Osman Sekerci, Islam Sirketler Hukuku (istanbul: Marifet Yayinlari, 1981), 172,
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Taraflarin koyduklar1 sermayenin esit olma zorunlulugunun olmamasi, sermayenin nakit
kabilinden olmasi, kirin aralarinda kararlastirdiklar1 sekle gore belirlenmesi, olusacak zarar ve
ziyandan taraflarin sermayeleri miktarinca sorumlu olmalari inan tipi sirket-i emvalin (gliniimiiz
faizsiz bankacilikla ilgili eserlerde tercih edilen ismiyle miisdrekenin)® en temel 6zellikleridir.” Bu
ozellikler perspektifinden baktigimizda paya dayali kitle fonlamasinda girisimci sirketi ile yatirimei
arasinda akdedilen A.S tipi ortaklik fikhi agidan inan tipi bir miisarekedir. Zira paya dayal kitle
fonlamasinda yatirimcilarin nitelikli ve niteliksiz yatirimci olarak farkli miktarlarda yatirim
yapabilmeleri, sirketin sermayesinin nakden 6denmis olmasi, girisim sirketi ile yatirimcilarin
paylarinin esit olma zorunlulugunun olmamasi, kurulacak sirketin A.S olmasi nedeniyle pay
sahiplerinin hak ve sorumluluklarinin paylari ile dogru orantili olmasi taraflar arasindaki
ortakligin inan tipi bir miisareke oldugunu gostermektedir.

Girisimci ile yatirimcilar arasinda kurulacak olan ortakliga gelince bu tiir ortakligin fikht
mahiyetini ortaya koyabilmek icin girisimcinin koyacagi sermayeyi dikkate alarak bir
degerlendirme yapmak daha isabetli olacaktir. Zira taraflar arasinda kurulacak ortaklik, her bir
ortagin pay sahibi oldugu A.S. tipi ortaklik olacag icin girisimcinin kendisinin de pay sahibi
olabilmesi i¢in sermaye koymasi gerekmektedir. Koyacag1 sermaye de nakdi de olabilir ayni de
olabilir.

Girisimcinin nakdi sermaye koyarak kurdugu ortakhigin fikhi agidan miisareke tipi bir ortaklik
oldugu izahtan varestedir. Zira yukarida zikredilen sartlar cercevesinde her iki tarafin sermaye
koyarak kurdugu ortakligin tipik bir miisareke oldugu bedihidir.

Girisimcinin yatirimcilardan topladigi fonlarla hayata gecirmek istedigi proje yeni bir teknolojik
triin ya da yeni bir tiretim modeli yani yenilik¢i bir fikir niteliginde olabilir. Bu durumda
girisimcinin gelistirdigi bu teknolojik iiriin veya tiretim modeli tizerinde fikri miilkiyet hakki s6z
konusu olacaktir. Acaba girisimci bu hakk: ayni sermaye olarak koyabilir mi?

Fikri miilkiyet hakki, fikri bir emek ve ¢aba sonucu olusturulmus bir tiriin tizerindeki hakk ifade
eder. Bu tiir haklar da tipk: diger haklar gibi alinip satilabilir, siireli veya siiresiz olarak kullanim
hakkina, haciz, miras, rehin ile de intikale konu olabilirler.® Tiirk Ticaret Kanuna gére nakden
degerlendirilebilen ve devrolunabilen fikri miilkiyet haklar1 ve sanal ortamlar gibi mal varlig
unsurlari sirkete ayni sermaye olarak konulabilir.** SPK’nin ¢ikardigi paya dayali kitle fonlamasinda
projeye iliskin mal varligi unsurlarinin sirketin kurulusunda ayni sermaye olarak konulabilecegi,
eger bu esnada konulmamissa yatirimcilarin zarara ugratilmamasi kaydiyla kurulusu takip eden 30
giin igerisinde fonlanan sirkete devredilmesinin zorunlu oldugu beyan edilmektedir.®® Buna gore
girisimcinin proje tizerindeki fikri milkiyet haklarini kurulacak olan ortakliga ayni sermaye olarak
koymasi miimkiin hatta zikri gecen diizenlemeye gore nihai kertede zorunludur. Dolayisiyla
girisimci kurulacak olan ortakliga dogrudan nakdi sermaye koymasa da proje tizerindeki miilkiyet
haklarini maddi olmayan malvarligi kapsaminda ayni sermaye olarak koyup pay sahibi olabilir. Bu

8 Servet Bayindir, fslam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik (istanbul: Ragbet Yayinlari, 2005), 94.
¢ Ahmed Cevdet Pasa, Sadelestirilmis Mecelle, md. 1338, 1351, 1365, 1367,1369.

8 Ozden Giiglii Hukuk (OGH), “Fikri Miilkiyet Nedir?” (Erisim 11 Ocak 2024)

® TTK, md. 342.

® KFT, md. 17/1-a3,5.
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durumda girisimcilerle yatirimcilar arasinda kurulacak olan A.S tipi ortaklik, bir tarafin miilkiyet
haklarini diger tarafin yatirimlarini koyduklar: dolayisiyla her iki tarafin da sermaye koyarak
kurduklari bir ortaklik olmaktadir.

Modern hukuk tarafindan mal kabul edilip sermaye olarak konulabilen fikri miilkiyet haklarinin
fikh? agidan mal addedilerek sirkete sermaye olarak konulup konulamayacagi fukahanin mal
kavramina iliskin yaklasiminda saklidir. Malum oldugu tizere Cumhur-u ulema “iktisadi deger
tasiyan ve itlafi halinde tazmini lazim gelen her seyi” mal kabul ederler. Dolayisiyla bunlara gore
menfaatler ve mala taalluk eden haklar maldir. Hanefiler ise mali, “insan tabiatinin meylettigi ve
ihtiya¢ zamani i¢in biriktirilebilen sey” olarak tanimlarlar. Bu durumda Hanefilere gére menfaat
ve haklar basli bagina mal degildir.® Menfaat ve haklar1 mal kabul etmeyen Hanefiler, ilerleyen
stirecte iktisadi ve ticari hayatta ortaya ¢ikan zorluklar karsisinda birtakim istisnalar getirmisler,
lakin zamanla bunlar da ¢6ziim olmamis neticede Osmanlinin 1879 yilinda ¢ikardigr Us-i
Muhakeme-i Hukukiyye Kanunu'nun 64. maddesinde “Gerek a’yan gerek menafi olsun gerek hukuk
olsun halk arasinda tedaviil edilegelen seyler ale’l-itlak mal sayilir.” seklinde bir diizenleme
yapilarak menfaatler ve haklar mal kabul edilmistir. Bu duruma gore diyebiliriz ki girisimcinin
projesi tizerindeki fikri miilkiyet haklar: fikh agidan da gayri maddi nitelikte bir maldir ve sirkete
sermaye olarak konulabilir. Dolayisiyla sirket kurma asamasinda girisimcinin projesi tizerindeki
fikri miilkiyet haklarinin rayi¢ degeri ortaklarca belirlenir ve girisimci bu miktarda pay alarak
sirkete ortak olur. Boylelikle taraflar arasinda kurulan ortaklik her iki tarafin da sermaye koyarak
kurduklar1 bir ortaklik olmus olur. Buna gére dogrudan nakdi sermaye koymasa da proje tizerindeki
fikri miilkiyet haklarini ayni sermaye olarak koyan girisimci ile girisime fon saglayan yatirimcilar
arasinda kurulan A.S. tipi ortaklik fikh agidan bir miisdke ortakligidir. Taraflarin sermayede,
karda ve zararda esit olmamalar1 nedeniyle de bu miisareke inan tipi bir miisarekedir.

Netice itibariyle paya dayali kitle fonlamasinda girisimci/girisim sirketi ile yatirimcilar
arasindaki ortaklik miisareke tipi bir ortaklik olup fikhi agidan herhangi bir sorun tasimamaktadir.
Tabii ki bu neticede sirketin faaliyetlerinin gayri mesru nitelikte olmamasi temel kosuldur.

4.4. Borca Dayah Kitle Fonlamast

Borca dayali kitle fonlamasi, bir girisimci veya girisim sirketinin projesini platformlar
araciligiyla halktan bor¢ almak suretiyle finanse ettigi bir fonlama tiiriidiir. Esasen bir is veya
ihtiyag icin bor¢ alip vermek kadim bir uygulamadir. Borca dayali kitle fonlamasini bu
uygulamadan farkli kilan bor¢lanmanin belli bir prosediir cercevesinde kitle fonlamasi platformlar:
lizerinden yapilmis olmasidir.

Borca dayali kitle fonlamasinin diinya orneklerinde borcun faizli veya faizsiz olarak geri
odenmesi seklinde iki farkl uygulama s6z konusudur. Bu modelde aslolan 6nceden belirlenen bir
vadede borcun faizi ile birlikte geri 6denmesidir. Lakin fakirlikle miicadele gibi sosyal faydasi olan
bir fikir veya girisimin desteklenmesi durumunda yatirimcilarin faiz haklarindan feragat etmeleri

% Mal kavrami ve fukahanin mal kavramina yaklasimi hakkinda genis bilgi icin bk. Emrullah Dumlu, Ticaret Mallarinin
Zekdt: (Istanbul: Ragbet Yayinlari, 2012), 71-80.
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suretiyle borcun faizsiz olarak geri 6denmesi de s6z konusu olabilmektedir.” Bu uygulama borg
verilen kisinin gecimini saglayacak bir is edinmesine katki yapmak amaciyla geri 6demenin faizsiz
ve isletmenin kir etmesine bagl olarak borg verilmesi seklinde de olabilmektedir.*

Borg temelli kitle fonlamasi tipki paya dayali kitle fonlamasi gibi tilkemizde yasal alt yapisi olan
bir fonlama modelidir. 27 Ekim 2021 tarihli resmi gazetede yer alan 31641 sayili tebliginde SPK, bu
fonlama modelinin seklini ve isleyisini ortaya koymus, tilkemize 6zgii yeni birtakim hiikiimler
belirleyerek yasal zeminini olusturmustur.

SPK, yapmis oldugu diizenlemede 6denecek borcun vadesini 5 yilla sinirlamis, Devlet i¢
Bor¢lanma Senetlerini baz alarak édenecek faiz icin iist bir limit belirlemistir.*”” SPK, bu fonlama
modeline 06zgli yeni bir borglanma araci ihdas ederek borg¢lanmanin sadece bu aragla
yapilabilecegini belirtmistir.”® Paya dayali fonlamada oldugu gibi bu fonlama tiirinde de girisim
sirketlerinin teknoloji ve tiretim faaliyetinde bulunmalar1 amaciyla fon toplayabileceklerini beyan
etmistir.” Ayrica bu fonlama tiirlinde de girisimcinin kampanya siiresinin sona ermesini takip eden
90 giin i¢inde bir anonim sirket kurmasini, girisim sirketinin limited sirket olmasi durumunda da
aymi siire icerisinde anonim sirkete déniisme islemlerinin tamamlanmasini sart kosmustur.”

SPK, bilgi formunda belirtilmesi ve yatirimcilarin rizasinin alinmasi sartiyla borcun nakit yerine
fonlanan sirketten pay verilmesi suretiyle de 6denebilmesi secenegini getirmistir.” Boylelikle SPK,
paya dayali kitle fonlama ile borca dayali fonlama arasinda karma bir model ortaya ¢ikarmustir.

4.4.1. Borca Dayali Kitle Fonlamasimin Fikhi Mahiyeti

Bir dnceki baslik altinda verilen bilgilerden anlasilacag tizere borca dayali kitle fonlamasinda
borcun faizsiz, faizli ve kurulacak olan sirketten pay verilmesi suretiyle 6denmesi seklinde ti¢ farkl
uygulama mevcuttur.

Fikih gelenegimizde misli bir malin emsali iade edilmek tizere bir baskasina borg olarak verilmesi
karz (tiiketim 6diincii) olarak ifade edilir. Fikh1 bir terim olarak karz, bir kisinin yararlanildiginda
tiiketilen belirli bir misli mali emsali iade edilmek iizere bir baskasina vermesidir.”* Gliniimtizde
standart olarak {iiretilen tiim mallar misli maldir. Lakin misli malin en tipik 6rnegi paradir.
Dolayisiyla geri 6denmek {izere paranin bir baskasina borg olarak verilmesi tipik bir karz islemidir.

Borca dayali kitle fonlamasinda girisimcinin fon saglayicidan alip faizsiz olarak geri 6dedigi
bor¢lanma islemi fikhi agidan bir karz islemidir. Bu islemde alinan borcun herhangi bir fazlalik
olmadan aynen iadesi s6z konusu oldugu i¢in herhangi bir sikinti s6z konusu degildir.

¢ Atsan - Erdogan, “Girisimciler i¢in Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding)”, 303; Kuran,
“Kitle Fonlamanin Bolgesel Kalkinma Stirecinde Kullanim1”, 751.

% Karaaslan - Altuntas, “Sosyal Pazarlamanin Yeni Araci: Kitle Fonlamasi”, 491.

¥ KFT, md. 19/5.

°KFT, md. 4/1-n.

"' KFT, md. 23/1-a.

72 KFT, md. 20/a1,2.

7 KFT, md. 19/13.

7 Muhammed Kadri Pasa, Miirsidii'l-hayrdn ila ma‘rifeti ahvali’l-insan (Misir; Bulak, 1891), md. 686.
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Borcun faiziyle 6denmesi uygulamast ise ribali bir borg islemidir. En genel ifadeyle riba, akitte sart
kosulan fazlaliktir.” Bu islemde bor¢ Onceden belirlenen bir vadede, belirli bir fazlahkla geri
ddenmektedir. Faiz icermesi nedeniyle bu tarz bir bor¢lanma islemi dinen/fikhen caiz degildir.

Borca dayali kitle fonlamasinda {igiincii uygulama borcun kurulacak olan sirketin pay1 ile 6denmesi
islemidir. Fikih gelenegimizde borcun baska bir sey ile 6denmesi islemi istibdal (ifa yerine eda/edim)
terimiyle ifade edilir. Bor¢lar hukukuna 6zgii fikhi bir terim olarak istibdal, bor¢lu ve alacaklinin
anlagmasina bagli olarak borcun nakit yerine onun yerini tutacak baska bir sey ile 6denmesidir.”® Araya
faizin girmemesi sartiyla istibdal, fikhen caiz bir islemdir.

Bu fonlama tiirtinde borcun sirketten pay verme seklinde 6denmesi aldatma, aldanma ve faizin s6z
konusu olmamasi sartiyla caizdir. Istibdilin borcu sona erdiren sebeplerden biri olmasi nedeniyle
girisimcinin borcunu sirketin pay: ile tediye etmesi yatirimciyla arasindaki borg iliskisini sona erdirir.
Lakin bu tediye ile yatirimci sirketten pay elde etmis olacagi icin girisimci ile aralarinda paya dayali bir
ortaklik iligkisi kurulmus olur. Bu duruma gére borcunu sirket pay ile 6deyen girisimcinin yatirimct ile
arasindaki iliski baslangic itibariyle karz sonug itibariyle ortaklik iligkisidir.

Sonug

Geleneksel finansman yontemlerine alternatif bir finansman yontemi olarak ortaya cikan kitle
fonlamasimin bagisa, ddiile, paya ve borca dayali fonlama olmak tizere dort farkli modeli vardir. Bu
modellere iliskin elde ettigimiz bulgular tizerinde yapmis oldugumuz incelemeler neticesinde ulastigimiz
-tartigmaya acik- sonuglar ana hatlariyla su sekildedir:

Yatirimcilarin girisimcinin projesini karsiliksiz olarak finanse ettigi bagisa dayal kitle fonlamasinda
cari olan islem fikhi agidan tipik bir hibe islemidir.

Odiile dayali kitle fonlamasinda tebrik veya tesekkiir karti ggndermek gibi maddi olmayan diillerin
s6z konusu oldugu fonlama uygulamasi da bir hibe islemidir. Sapka, kupa, tisort, anahtarlik gibi diisiik de
olsa maddi degeri bulunan 6diil uygulamasi ivaz sartli hibedir. Daha sonra iiretilecek iiriintin fon
saglayiciya 6nceden siparis hakkimin verildigi 6n alim/6n satim uygulamasi ise nev'i sahsina miinhasir
bir karma s6zlesme niteligindedir.

Paya dayal kitle fonlamasinda girisimci ve girisim sirketinin yatirimcilardan gelen fonlarla kurdugu
A. S. tlirti ortaklik inan tipi bir miisarekedir. Borca dayali kitle fonlamasinda girisimcinin yatirimcilardan
alip faizsiz olarak geri 6dedigi bor¢lanma uygulamasi fikhi agidan bir karz islemidir. Borcun 6nceden
belirlenen faiziyle birlikte 6dendigi uygulama ise ribali bir borg islemidir. Alinan borcun kurulacak olan
sirketin pay1 ile 6denmesi islemi fikh agidan bir istibdal yani borcun nakit yerine onun yerini tutan bir
baska seyle 6denmesi islemidir. Istibdal borcu sona erdiren sebeplerden biridir. Bu nedenle istibdalle
birlikte taraflar arasindaki borg iliskisi sona erer. Lakin sirketten alinan pay nedeniyle taraflar arasinda
paya dayali bir ortaklik iliskisi kurulmus olur. Dolayisiyla borcun sirket pay1 ile 6denme uygulamasi
baslangic itibariyle karz sonug itibariyle bir ortakliktir.

Yiirtittiikleri faaliyetin mesru olmas: sartiyla, borcun faiziyle geri 6denmesi seklindeki borca dayali
uygulama haric digerlerinde fikhi agidan herhangi bir mahzur s6z konusu degildir.

> Mevsill, el-iptiyar li-ta’ili’l-Muhtar, 2/35.
7 Istibdalin, (ifa yerine edanin) fikihtaki yeri ve bu 8deme tiiriiniin hukuki mahiyetine iliskin cagdas hukukcularin
degerlendirmeleri i¢in bk. Hayreddin Karaman, Mukayeseli islam Hukuku (istanbul: Nesil Yayinlari, 1991), 2/549.
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